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CAPITULO 1 — INTRODUCAO

A prevencgdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo,
ao financiamento da proliferagao de armas de destruicao em massa e
a corrupcdo ocupa posicdo central na estrutura de governanca da
Theras Capital Gestao de Investimentos Ltda. ("Theras Capital” ou
“Gestora”). No contexto do mercado financeiro moderno, em que
fluxos de capitais circulam com velocidade elevada e em escala global,
instituicoes que atuam na administracao de recursos de terceiros
enfrentam riscos crescentes de serem utilizadas de maneira indevida
para finalidades ilicitas, ainda que involuntariamente. Esses riscos
nao se limitam a manipulacdo de ativos com origem suspeita, mas se
estendem a possibilidade de ocultacdo de beneficiarios finais,
infiltragao de atores ou estruturas ligadas a organizagdes criminosas,
exposicao a paises sancionados, utilizacdo intermediaria de veiculos
offshore para propodsitos obscuros, pressdes externas por atos de
corrupgcao e até vulnerabilidade aos mecanismos de financiamento
secreto de grupos extremistas.

Dentro desse cenario sofisticado e em constante evolugdo, torna-se
imprescindivel que a Theras Capital adote uma politica sdlida,
abrangente e profundamente fundamentada, capaz de funcionar nao
apenas como um conjunto de regras, mas como um marco orientador
de condutas, um codigo de integridade operacional e um manual
pratico de prevencao para todos os seus Colaboradores, parceiros,
prestadores de servigo e demais agentes envolvidos nas atividades de
gestao. A presente Politica, portanto, ndo se limita a reproduzir
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obrigacdes normativas impostas por drgaos reguladores; ela procura
estabelecer um compromisso permanente com a preservagao da
integridade do sistema financeiro, com a reputagao institucional da
Gestora e com os padroes éticos e legais internacionalmente
reconhecidos.

Além disso, esta Politica representa um instrumento educativo e
formativo. Diferentemente de documentos meramente
procedimentais, que se limitam a orientar mecanicamente etapas a
serem seguidas, este manual foi concebido para explicar
racionalmente a importancia dos controles, demonstrar como delitos
econdmicos ocorrem na pratica, apresentar mecanismos usuais
empregados por criminosos financeiros, e mostrar como cada etapa -
desde o cadastro do investidor até o monitoramento diario de
operagoes — contribui para a formacao de um ambiente seguro. A
intencao é que todo Colaborador compreenda nao apenas o que fazer,
mas por que fazer, de modo a desenvolver diagndstico critico e
percepcao de risco qualificada, habilitando a Gestora a identificar
anomalias mesmo quando revestidas de aparente normalidade.

A lavagem de dinheiro, enquanto crime, apresenta-se tipicamente
como um processo complexo e dividido em etapas, que vao desde a
insercgao inicial dos valores ilicitos no sistema financeiro (“colocagdo”),
passando pela ocultagdao e dispersao desses valores por multiplas
operacgles e jurisdicdes (“estratificacdo”), até sua reintegracao no
mercado como ativos de suposta origem licita (“integracao”). Ja o
financiamento do terrorismo, que muitas vezes lida com valores
significativamente inferiores aos grandes esquemas de lavagem,
apresenta particularidades que exigem atengao redobrada, pois pode
ocorrer através de doagbes pequenas, movimentacdes
aparentemente inofensivas, camufladas em operacdes de carater
humanitario ou por meio de intermediacdo de pessoas que
desconhecem sua participagdo indireta em um esquema ilicito. O
financiamento da proliferacdo de armas de destruicao em massa,
reforcado pelas exigéncias da Resolugao CVM n° 179/2023, envolve
nao apenas valores financeiros, mas também a circulacao de insumos
sensiveis, tecnologias e servicos que possam contribuir para o
desenvolvimento de armamentos proibidos, exigindo vigilancia
ampliada e respeito as listas de sangdes internacionais.
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A corrupgao, por sua vez, manifesta-se sob diversas formas e pode
afetar gravemente a credibilidade institucional de qualquer
organizagao. Uma politica de PLD/FT moderna e abrangente precisa
incluir também mecanismos anticorrupcao e de prevencao a
pagamentos indevidos, favorecimentos, vantagens ilicitas e conflitos
de interesses. Tal inclusdo é essencial porque todas essas condutas
representam pontos vulneraveis que podem ser utilizados para criar
portas de entrada para o crime financeiro, especialmente em
ambientes de alta circulagdo monetaria e poder decisério
concentrado.

Com base nesses principios e riscos, a Theras Capital estabelece esta
Politica como instrumento de referéncia obrigatéria para todos os
Colaboradores, independentemente de cargo, area ou tempo de
atuacao. Ela se integra a outros documentos institucionais, como o
Cddigo de Conduta, as politicas de risco e conformidade, a politica de
suitability e a politica de selecao e monitoramento de prestadores de
servico, compondo um arcabouco regulatério coerente e eficaz. A
prevencao a lavagem de dinheiro ndo é responsabilidade exclusiva da
area de Compliance; trata-se de uma missao compartilhada por toda
a organizacao, devendo ser incorporada como valor cultural e pratica
diaria.

Este manual, portanto, foi estruturado de forma a unir explicacdao
conceitual, orientacdo normativa e indicacdo pratica, permitindo
tanto o uso operacional cotidiano quanto o estudo aprofundado por
parte de profissionais que necessitam compreender o conjunto da
matéria. A amplitude e a clareza das diretrizes aqui apresentadas tém
como objetivo assegurar que a Theras Capital mantenha nao apenas
conformidade regulatoéria, mas sobretudo um padrdo ético elevado,
compativel com sua responsabilidade fiduciaria perante investidores,
orgaos reguladores, contrapartes e sociedade.

CAPITULO 2 — OBJETIVO

O objetivo desta Politica € estabelecer um sistema robusto, integrado
e continuo de prevencdo, detecgao e resposta a eventos de lavagem
de dinheiro, financiamento do terrorismo, financiamento da
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proliferacdao de armas de destruicao em massa e corrupgao,

garantindo

que a Theras Capital desenvolva suas atividades com

integridade, responsabilidade e seguranga juridica.

Para atingir esse objetivo, esta Politica se propde a:

Definir de maneira clara os padroes esperados de conduta,
tanto por parte de Colaboradores quanto de prestadores
de servico e parceiros estratégicos.

. Descrever detalhadamente todos os procedimentos de

identificacdo e verificacao aplicaveis ao investidor,
incluindo o processo completo de KYC (Know Your Client),
avaliacdo de risco, beneficiario final, due diligence
reforcada e renovagao cadastral.

Estabelecer mecanismos completos de monitoramento,
tanto transacional quanto comportamental, assegurando
gue a Gestora seja capaz de identificar padroes suspeitos,
inconsisténcias, movimentagdes incompativeis com o
perfil do investidor e tentativas de ocultacao
informacional.

. Criar fluxos internos de comunicacao e investigacao

estruturados, com etapas claras, responsabilidades
atribuidas e registros formais, permitindo o rastreamento
de qualquer ocorréncia e facilitando eventuais auditorias
internas e externas.

. Orientar a atuacao do Diretor Responsavel por PLD /FTPC,

assegurando que o cargo esteja devidamente estruturado
para agir com autonomia deciséria, independéncia
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técnica e autoridade para reportar, quando necessario, as
entidades reguladoras.

vi. Preservar a reputacao institucional da Gestora,
protegendo a imagem da Theras Capital e de seus fundos
de investimento, bem como os interesses fiduciarios de
seus cotistas e parceiros.

vii. Garantir conformidade estrita com as normas da CVM,
da ANBIMA, da COAF, FATF/GAFI e Ilegislacao
anticorrupcao, evitando penalidades administrativas,
criminais ou reputacionais.

Este objetivo ndo se limita a adocdo de praticas reativas; ao contrario,
a politica foi elaborada para criar uma postura proativa, permitindo
que potenciais vulnerabilidades sejam identificadas antecipadamente
e mitigadas antes de se transformarem em incidentes. A prevencao,
nesse sentido, nao deve ser encarada como mera obrigagao
regulatdria, mas como um diferencial competitivo e um elemento
essencial de confianga junto ao mercado.

CAPITULO 3 — BASE LEGAL, REGULATORIA E

INTERNACIONAL

A atuacdo da Theras Capital no ambito da prevencdo a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo, ao financiamento da
proliferacdo de armas de destruicdo em massa e a corrupcdo esta
alicercada em um conjunto amplo, dindmico e interdependente de
normas, diretrizes e praticas globais. O combate aos crimes
financeiros ndao é conduzido apenas por autoridades nacionais
isoladas, mas por uma rede transnacional de cooperacao, composta
por organizac0es internacionais, 06rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e instituicdbes privadas. Por essa razao, a
compreensao da base normativa que fundamenta esta Politica é vital
para situar o papel da Gestora dentro desse ecossistema regulatorio.
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No Brasil, a prevencao a crimes financeiros evoluiu significativamente
nas Ultimas décadas, especialmente apdés a promulgacao da Lei n®
9.613/1998, marco regulatorio essencial que trouxe para o
ordenamento juridico nacional um sistema de prevencdo e combate
estruturado, prevendo a obrigagao de comunicacao de operacoes
suspeitas, a tipificagao penal da lavagem de dinheiro e a criagao do
COAF como unidade de inteligéncia financeira. Todavia, as exigéncias
nao cessaram ali; novas regulamentacdes foram incorporadas a
medida que o sistema financeiro se sofisticou e as metodologias
criminosas se tornaram mais complexas.

A Theras Capital esta sujeita diretamente as Resolucdes da Comissao
de Valores Mobiliarios, em especial a Resolugdo CVM n° 50/2021, que
sistematiza e atualiza os procedimentos de prevencdo a lavagem de
dinheiro e financiamento do terrorismo no mercado de capitais. Essa
norma estabelece de maneira abrangente a necessidade de adogao de
controles e procedimentos compativeis com a natureza, porte,
complexidade e perfil de risco da instituicao, incorporando
explicitamente a abordagem baseada em risco (Risk-Based
Approach), que é o eixo central das recomendagdes do GAFI/FATF. A
Resolugdao CVM n© 50 também reforca a importancia da verificagao da
identidade do cliente, do monitoramento continuo, da comunicacao
de operacgoes suspeitas, da atualizagao dos cadastros, da manutengao
de registros e da capacitacdao continua de Colaboradores.

Complementarmente, a Resolugao CVM n° 179/2023 avangou em um
aspecto crucial que vinha sendo ampliado no cenario internacional: a
prevencao ao financiamento da proliferagao de armas de destruicao
em massa. Essa norma consolidou oficialmente a obrigagdao de
cumprir integralmente resolugdes de sangdes internacionais,
sobretudo aquelas vinculadas ao Conselho de Seguranca da ONU,
orientando sobre o congelamento de ativos, a identificacao de
individuos e entidades listadas e a comunicacdao imediata as
autoridades competentes. A preocupacao com o financiamento da
proliferagdo nao se limita a grandes montantes financeiros; ela
envolve também a circulacdao de tecnologia, insumos estratégicos e
servigos técnicos que possam, mesmo de forma indireta, contribuir
para a producao de armamentos proibidos. A obrigatoriedade de
monitoramento permanente de listas internacionais, portanto, é uma
das responsabilidades centrais previstas na Politica.
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No ambito internacional, destaca-se o papel do FATF/GAFI, o Grupo
de Acao Financeira Internacional, que nao possui poder legal
coercitivo, mas produz recomendacles técnicas amplamente
reconhecidas e adotadas por praticamente todas as jurisdicoes
relevantes. As 40 Recomendagoes do FATF constituem o principal
marco global de orientacdo para prevengao e combate a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da
proliferacao. As recomendacdes incluem diretrizes como a
necessidade de avaliagdo de risco continua, inspecdo sobre
beneficiario final, due diligence reforcada para clientes e paises de
alto risco, controles internos, auditorias independentes, retencao de
documentos, cooperagao internacional, congelamento de ativos,
transparéncia de estruturas societarias e mecanismos de supervisao.

Além do FATF, os Estados Unidos desempenham papel determinante
na regulagao financeira internacional por meio do OFAC (Office of
Foreign Assets Control), que administra listas de sangoes
amplamente utilizadas por instituicdes financeiras de todo o mundo,
mesmo aquelas situadas fora do territorio norte-americano. A OFAC
publica diversas listas de pessoas bloqueadas (Specially Designated
Nationals — SDN List), entidades proibidas e regimes sancionados,
com impacto direto sobre transacdes financeiras globais. Embora a
Theras Capital seja uma gestora brasileira, sua atuagao fiduciaria e a
necessidade de mitigar riscos regulatdrios internacionais exigem que
as listas da OFAC sejam consideradas de forma continua,
especialmente quando houver investidores estrangeiros,
contrapartes internacionais ou contraprestacdes vinculadas a
jurisdicbOes sujeitas a sancoes.

A Organizacao das Nagdes Unidas também desempenha papel
fundamental por meio de resolugdes do Conselho de Seguranga, que
estabelecem sangbes econOmicas, proibicdes comerciais, restricdes
logisticas e congelamento de ativos. As resolucdes referentes aos
programas nucleares da Coreia do Norte e do Ira sao particularmente
relevantes no contexto de financiamento da proliferagao. O Brasil,
como membro da ONU, é juridicamente vinculado as resolugdes
emanadas do Conselho de Seguranca e deve cumpri-las
integralmente, sendo a Theras Capital responsavel por observar
essas determinacdes em todas as suas atividades operacionais e de
gestao.
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A Organizacao para a Cooperagao e Desenvolvimento Econ6mico
(OCDE) e tratados internacionais sobre anticorrupcao também
compdem o arcabouco de melhores praticas que orientam esta
Politica. Para instituicdbes que administram recursos de terceiros, a
prevencao a corrupcao ndo € apenas uma exigéncia moral, mas uma
necessidade operacional, considerando que esquemas de corrupgao
frequentemente envolvem transacdes financeiras enviesadas,
pagamentos indevidos, manipulacdo de contratos e ocultagcao de
beneficiarios finais — mecanismos igualmente usados para lavagem
de dinheiro.

A ANBIMA, por sua vez, como entidade autorreguladora do mercado
brasileiro, estabelece padrdes ainda mais rigorosos em varios
aspectos. Seu Manual de PLD/FT detalha expectativas operacionais
que, embora ndo tenham forca de lei, sdo obrigatérias para
instituicdes aderentes e servem como referéncia de boas praticas
para todo o mercado. A ANBIMA reforca o papel da diligéncia sobre
distribuidores, administradores fiduciarios, custodiante e prestadores
criticos, um ponto especialmente importante no contexto de gestoras
de recursos, cujo fluxo operacional depende diretamente da interagao
com terceiros.

Diante dessa extensa base legal e normativa, a Theras Capital
reconhece que a prevengao a delitos financeiros nao € apenas um
requisito regulatério setorial, mas parte de um compromisso global,
em que instituicdes privadas desempenham um papel essencial na
integridade do sistema financeiro internacional. A presente Politica foi
construida para consolidar todas essas exigéncias em um documento
Unico, coeso e aplicavel as atividades da Gestora, estruturando de
forma pratica e compreensiva o conjunto de obrigacdes que devem
ser cumpridas.

CAPITULO 4 — PRINCIPIOS NORTEADORES DA POLITICA

O sistema de prevencdo da Theras Capital repousa sobre principios
estruturantes que orientam todas as atividades, decisdes internas,
avaliagbes de risco e procedimentos operacionais relacionados a
prevencao da lavagem de dinheiro, do financiamento do terrorismo,
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do financiamento da proliferagao de armas de destruicao em massa e
de praticas corruptas. Esses principios ndo devem ser interpretados
como normas isoladas, mas como fundamentos éticos e
metodoldgicos que permeiam todas as diretrizes descritas nesta
Politica e que devem orientar o comportamento de todos os
Colaboradores.

O primeiro principio norteador é o da abordagem baseada em risco,
ou Risk-Based Approach, que consiste na compreensao de que a
prevencao a delitos financeiros deve levar em consideracao a
natureza especifica das atividades desenvolvidas pela Gestora, a
complexidade de seus produtos, o perfil de seus clientes e a estrutura
dos mercados em que atua. Em vez de tratar todos os investidores e
todas as operacdoes de maneira uniforme, a Theras Capital adota
processos de diligéncia proporcionais ao grau de risco apresentado.
Isso implica que investidores com estruturas societarias complexas,
provenientes de jurisdicdes de risco elevado ou com comportamentos
transacionais atipicos devem ser submetidos a diligéncias mais
profundas, monitoramento reforcado e atualizacao cadastral mais
frequente. Da mesma forma, fundos com maior liquidez, maior
rotatividade ou que possuam distribuicao pulverizada podem
demandar mecanismos de controle mais rigorosos do que fundos
destinados a investidores profissionais com histérico consolidado.

Outro principio basilar é o da integridade e transparéncia, que
determina que todas as acgdes internas relacionadas a prevencao de
crimes financeiros devem ser pautadas por comportamento ético,
boa-fé e respeito a legislacao. A prevencao a lavagem de dinheiro ndo
€ uma funcdao "“de compliance”, mas uma responsabilidade
institucional compartilhada por todos. A integridade é vista como
elemento estruturante da cultura da Theras Capital e deve nortear
condutas diarias, decisOGes estratégicas, procedimentos operacionais
e relacionamentos com investidores e contrapartes.

A independéncia da area de Compliance constitui principio
igualmente essencial. A area deve dispor de autonomia técnica para
interpretar normas, rejeitar cadastros, intensificar diligéncias,
suspender operagoes suspeitas, recomendar o congelamento de
ativos quando determinado por autoridade competente e reportar
informacdes sensiveis ao COAF sem interferéncia externa. Essa
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independéncia é condicao necessaria para garantir a efetividade dos
controles e a credibilidade do sistema de prevengao.

O principio da confidencialidade, especialmente no tocante as
comunicacdes internas e externas, é igualmente relevante.
Informagdes relacionadas a deteccao e andlise de operacdes
suspeitas devem ser tratadas com rigoroso sigilo. E terminantemente
proibido divulgar a clientes, parceiros ou prestadores de servicos
qualquer informacdo que indique que determinada operagao esta
sendo analisada ou comunicada ao COAF, conduta conhecida
como tipping off, que constitui infragao grave segundo a legislagao
brasileira e compromete a integridade do sistema.

Outro pilar fundamental é o da rastreabilidade e documentacao
sistematica de evidéncias. A transparéncia documental é a base de
qualquer sistema de prevencao eficaz. Por essa razao, a Theras
Capital deve manter registros completos e detalhados de todos os
procedimentos realizados: consultas a listas restritivas, diligéncias
sobre clientes, documentos cadastrais recebidos, analises de risco,
justificativas de decisao, investigacbes internas e eventuais
comunicacdes as autoridades. Esses registros ndao apenas constituem
obrigagdo legal, mas sdo indispensaveis para auditorias, inspecdes e
supervisdes regulatodrias.

Finalmente, o conjunto desses principios é amparado pelo
compromisso com a educagcdo e formacao continua. Os
Colaboradores devem estar aptos a identificar sinais de alerta e
compreender a relevancia da prevencao. Os temas de PLD/FTPC
evoluem continuamente, e exige-se que a equipe mantenha-se
atualizada sobre regulamentagdes, tendéncias criminosas, padrdes
internacionais e exigéncias operacionais.

Esses principios estruturam ndo apenas os procedimentos técnicos
apresentados nos capitulos seguintes, mas também a filosofia
institucional que orienta a atuacao da Theras Capital como gestora
ética, transparente, diligente e comprometida com a integridade do
sistema financeiro.
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CAPITULO 5 — GOVERNANGA E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DE
PLD /FTPC

A implementacdo eficaz de uma Politica de PLD/FTPC exige uma
estrutura de governanca claramente definida, com atribuicdes
formais de responsabilidade, autonomia deciséria e controles internos
robustos. A Theras Capital possui uma estrutura enxuta, porém
altamente especializada, o que demanda clareza absoluta na
distribuicdo de deveres e na forma como decisGes sensiveis sao
tomadas, escalonadas e documentadas.

No topo da estrutura esta o Diretor Responsavel por PLD /FTPC, figura
exigida pela Resolugao CVM n© 50/2021. Sua designagao nao é
meramente formal; trata-se de um papel estratégico que concentra a
autoridade para supervisionar a aplicagao integral desta Politica. O
Diretor Responsavel deve possuir experiéncia adequada, capacidade
técnica e reputacdo ilibada, assegurando que decisdes relacionadas a
comunicacdo de operagdes suspeitas, analise de riscos elevados e
implementacao de medidas corretivas sejam tomadas de maneira
autdbnoma e com alto grau de diligéncia.

Esse Diretor deve manter contato direto com o Comité de Risco e
Compliance, garantindo que assuntos relevantes sejam discutidos no
mais alto nivel decisério e que eventuais incidentes ou investigacdes
internas sejam adequadamente acompanhados pela alta
administracao. Além disso, o Diretor Responsavel possui autoridade
para determinar mudangas nos processos internos, recomendar
atualizagOes na Politica e promover ajustes nos sistemas de controle
quando necessario.

Abaixo dele, mas atuando de forma integrada, encontra-se o Diretor
de Risco e Compliance, responsavel pela execucdo pratica desta
Politica. Ele conduz a rotina operacional das atividades de prevencao,
incluindo analise de documentos, verificagdo cadastral, consultas a
bases restritivas, monitoramento transacional, avaliagao de alertas e
conducao de investigacdes preliminares. Embora a execucao seja
descentralizada, a supervisao final permanece sob sua
responsabilidade.

O Diretor de Investimentos, por sua vez, desempenha papel
igualmente significativo no contexto de PLD/FTPC. Embora nao seja
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responsavel pela andlise técnica das operacdes no aspecto de
conformidade, sua posicao estratégica na escolha de ativos,
interlocugdo com o administrador fiduciario, contrapartes e
distribuidores o coloca em posicao privilegiada para detectar
comportamentos atipicos de investidores, solicitacdes incomuns ou
padroes irregulares. Ele deve reportar imediatamente a area de
Compliance qualquer situacao que lhe parega anormal, mesmo que
ndo exista indicio claro de lavagem de dinheiro.

Os Colaboradores da Theras Capital também possuem deveres
especificos. Eles devem seguir rigorosamente esta Politica, identificar
eventuais inconsisténcias nas interagdes com investidores e atuar
com integridade absoluta em todas as fases do processo. Todos os
Colaboradores, independentemente do cargo exercido, sao
considerados parte da linha de defesa da instituicao.

Por fim, a governanca envolve também o relacionamento
com terceiros essenciais, como administrador fiduciario, custodiante,
distribuidor e prestadores de due diligence. Considerando que a
Theras Capital depende de sistemas e processos operados por
terceiros para execucao e liquidagao de operagoes, esses parceiros
devem possuir padrdoes equivalentes ou superiores de PLD/FTPC. O
Diretor de Risco e Compliance é responsavel por avaliar
periodicamente a conformidade desses parceiros, exigindo, quando
necessario, atualizagdes documentais, comprovacdoes de politicas
internas, resultados de auditorias ou evidéncias de controles
adequados.

Essa governanca integrada permite que a Theras Capital opere com
mecanismos de defesa distribuidos em varias camadas: diretoria
responsavel, compliance, investimentos, prestadores essenciais e
equipe interna. Essa arquitetura favorece uma atuacdo mais &agil,
responsiva e resiliente diante de riscos financeiros complexos.

CAPITULO 6 — AVALIACAO DE RISCO (RISK ASSESSMENT)

A avaliagao de risco constitui o alicerce sobre o qual se ergue todo o
sistema de prevengao a crimes financeiros. Ela define a intensidade
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das diligéncias aplicaveis, os procedimentos de monitoramento, a
periodicidade de revisdes cadastrais e até mesmo a necessidade de
medidas excepcionais para determinadas categorias de clientes ou
transagoes. A aplicacao do conceito de abordagem baseada em risco
€ uma exigéncia tanto das normas da CVM quanto das
recomendacdes do FATF, sendo tratada como elemento central desta
Politica.

A Theras Capital adota uma avaliagao de risco continua, estruturada e
multidimensional, que envolve analise detalhada de fatores como o
perfil do investidor, sua origem geografica, complexidade societaria,
capacidade financeira, histérico operacional, comportamento de
investimento e exposicao a pessoas politicamente expostas. A analise
também se estende aos produtos geridos, metodologias de
distribuicao e operacgoes realizadas.

O processo de avaliagado comeca no momento do ingresso do
investidor, com a analise documental e informacdes declaradas, mas
nao se limita a esse estagio inicial. A avaliagao de risco é dinamica e
deve ser ajustada sempre que houver mudanga significativa no
comportamento ou nas circunstancias do cliente, tais como aportes
extraordinarios sem justificativa econ6mica, mudangas societarias
relevantes, entrada de sécios de jurisdicdo de risco, alteracao abrupta
de estratégia de alocacao, entre outros fatores.

A avaliacao considera, entre outros aspectos, o risco inerente ao
cliente, que é influenciado por elementos como seu pais de residéncia,
volume financeiro, profissdo, setor de atuagao, exposicdo publica e
estrutura empresarial. Clientes de paises com baixa transparéncia
fiscal ou classificados pelo FATF como High-Risk
Jurisdictions demandam cuidado especial. Da mesma forma, clientes
que utilizam estruturas offshore complexas, trusts ou special purpose
vehiclesdevem ser avaliados com critérios rigorosos, buscando-se
compreender integralmente o beneficiario final.

O risco associado ao produto também integra o modelo. Fundos com
liquidez elevada, resgates didrios ou estrutura aberta podem ser mais
suscetiveis a utilizacdo indevida para fins de circularizacdo de
recursos. Ja fundos restritos, com baixa rotatividade e investidor
unico, podem apresentar maior facilidade de monitoramento, mas
devem ser analisados sob a perspectiva da origem dos recursos.
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Outro elemento relevante é o risco relacionado ao canal de
distribuicao, especialmente quando a Theras Capital atua por meio de
plataformas, agentes autébnomos ou distribuidores. Nesses casos, é
fundamental avaliar se os distribuidores sequem praticas adequadas
de KYC, se realizam atualizacao cadastral e se possuem controles
internos aptos a cumprir as normas de PLD/FT. O risco pode aumentar
quando a distribuicdo ocorre por canais totalmente eletronicos ou em
grande escala, em que o contato direto com o investidor é reduzido.

O risco operacional também deve ser considerado, pois diz respeito
as fragilidades internas e externas que podem permitir brechas no
sistema de prevengao. Erros procedimentais, falhas em sistemas
tecnoldgicos, negligéncia de prestadores ou auséncia de supervisao
adequada podem comprometer o processo de due diligence.

O resultado da avaliagcao de risco determina a classificagdo do
investidor e, por consequéncia, o nivel de diligéncia exigido.
Investidores classificados como de baixo risco serdao submetidos ao
procedimento padrdao de identificacgdo e monitoramento. Ja
investidores considerados de risco médio ou alto estardo sujeitos a
procedimentos de diligéncia reforgada, que podem incluir solicitacao
de declaragdes adicionais, comprovagao documental mais robusta,
entrevistas diretas, pesquisas reputacionais e monitoramento mais
intenso.

CAPITULO 7 — PROCEDIMENTOS DE IDENTIFICACAO E

VERIFICACAO: KNOW YOUR CLIENT (KYC)

O processo de identificacao do investidor, tradicionalmente conhecido
como KYC — Know Your Client, é um dos pilares mais importantes do
regime de prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo. Ele ndo deve ser encarado como uma etapa burocratica
anterior ao inicio do relacionamento, mas como um procedimento
permanente, que se estende por todo o ciclo de vida do investidor
junto a Theras Capital. O KYC é uma atividade dinamica e adaptativa,
que absorve informacoes iniciais, incorpora mudancas verificadas ao
longo do relacionamento e permite que o perfil econbmico e
comportamental do investidor seja continuamente avaliado.
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Na Theras Capital, o KYC comeca com a identificacao formal do
investidor. Para pessoas fisicas, esse processo engloba verificagdo de
identidade, conferéncia de documentos oficiais, analise de capacidade
financeira, confirmacdo de residéncia e entendimento da origem dos
recursos. Para pessoas juridicas, sdo analisados contrato social,
documentos societdrios atualizados, composicdo societaria,
qualificacdo dos administradores e beneficidrios finais, setor
econOmico e eventual exposicdao a riscos reputacionais. O objetivo
nao é apenas verificar se os documentos sdao validos, mas
compreender de forma ampla quem é o investidor, qual é sua
atividade econOmica, qual é sua situacdo patrimonial e qual é o
racional econ0mico que justifica seu interesse nos produtos da Theras
Capital.

A determinacdo do beneficiario final (UBO - Ultimate Beneficial
Owner) é parte central do processo, sobretudo para pessoas juridicas,
fundos estrangeiros, sociedades holdings e estruturas offshore.
Muitas organizagdes criminosas recorrem a camadas societarias
multiplas, empresas de fachada ou trusts instalados em jurisdicoes
com baixa transparéncia para ocultar a verdadeira titularidade dos
recursos. A Theras Capital deve romper essas camadas e identificar,
sempre que possivel, a pessoa fisica que, direta ou indiretamente,
detém poder de controle, propriedade substantiva ou influéncia
significativa sobre os ativos. Caso um investidor se recuse a fornecer
essas informacdes ou apresente dados insuficientes, imprecisos ou
contraditérios, a relacdo nao podera ser iniciada ou devera ser
encerrada.

Outro aspecto fundamental é a verificacdo da origem dos recursos. A
simples apresentacdao de documentos formais nem sempre é
suficiente para comprovar a licitude do patrimoénio. E necessario
entender de que forma os recursos foram gerados e se a capacidade
financeira declarada é compativel com o comportamento econémico
do investidor. Por exemplo, aportes muito acima da capacidade
financeira aparente requerem diligéncia aprofundada, enquanto
investidores com atividade altamente regulada, como instituicdes
financeiras ou companhias abertas, tendem a apresentar risco menor.
Ja investidores cuja renda é predominantemente em espécie, de
setores de alto risco — como comércio informal, atividades altamente
sensiveis ou setores historicamente vulneraveis — podem demandar
verificagao adicional.
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A Theras Capital também se preocupa com a exposicao do investidor
a PEPs — Pessoas Expostas Politicamente. Internacionalmente, a
presenca de PEPs em estruturas de investimento é considerada um
indicador de risco aumentado, nao porque PEPs sejam
necessariamente envolvidos em corrupcao, mas porque a fungao
publica pode expo6-las a pressdes e oportunidades de desvio de
recursos. Assim, quando identificada a existéncia de PEPs, seja como
investidor direto, socio, administrador ou beneficiario final, a
diligéncia deve ser reforcada, incluindo a verificacdo da origem
patrimonial, anadlise reputacional detalhada e monitoramento
continuo mais intenso.

Uma vez concluido o KYC inicial, o investidor ndao é considerado
“pronto para sempre”. A legislacdo e as melhores praticas
exigem atualizacdo periodica do cadastro, cuja frequéncia dependera
do risco associado ao investidor. Investidores classificados como de
baixo risco terdo atualizacdao mais espacada; investidores de médio e
alto risco deverdo ser atualizados com maior frequéncia. Mudancas
societarias relevantes, alteracdo do domicilio fiscal, aumento
significativo de patrimoénio, entrada de novos socios, exposicao
publica recente, envolvimento em investigacdes criminais ou
transacOes atipicas sdao elementos que devem motivar revisao
imediata do cadastro, independentemente da periodicidade
previamente estabelecida.

REVISAO E ATUALIZACAO

Os cadastros dos clientes ativos deverao ser revisados e atualizados
em periodicidade nao superior a 5 (cinco) anos, independentemente
da classificacao de risco, ou em prazo inferior sempre que houver
alteracdo relevante de informagdes cadastrais, societarias,
econ6micas ou comportamentais, bem como diante da identificagao
de indicios de aumento de risco.

Por fim, é importante destacar que o KYC ndo substitui o
monitoramento. Ele constitui a base de conhecimento que permitira
avaliar se futuras operagdes sao compativeis com o perfil do
investidor. Um KYC fracamente conduzido compromete todo o
sistema de PLD/FT, pois impede que a analise transacional seja
realizada corretamente. Na Theras Capital, portanto, o KYC é tratado
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como atividade estratégica, essencial para a integridade da instituicao
e para a conformidade regulatoéria.

CAPITULO 8 — DILIGENCIA SOBRE TERCEIROS: KNOW YOUR

PARTNER (KYP)

O sistema de prevencdo da Theras Capital ndo se limita a analise de
seus investidores. A natureza da atividade de gestao de recursos
exige que a Gestora mantenha interacao permanente com uma rede
de terceiros essenciais — administradores fiduciarios, distribuidores,
custodiante, corretoras, consultores, prestadores de servico de
tecnologia e, em alguns casos, contrapartes internacionais. Cada um
desses terceiros representa um ponto potencial de vulnerabilidade,
razao pela qual a diligéncia sobre eles é tdo relevante quanto a
diligéncia aplicada aos investidores.

O conceito de Know Your Partner (KYP) amplia o escopo da prevengao
da instituicdo para além do cliente direto, abrangendo todos aqueles
que desempenham fungdes estratégicas ou operacionais que podem
impactar a seguranca financeira da Gestora e dos fundos sob sua
administracao. Isso inclui verificar se esses parceiros possuem
politicas internas adequadas de PLD/FTPC, avaliar se adotam
controles compativeis com seu porte e risco, examinar se participam
de treinamento regular e assegurar que se mantém alinhados as
melhores praticas de mercado.

O primeiro parceiro critico para a Theras Capital € o administrador
fiduciario, responsavel pela estrutura operacional dos fundos, pela
conferéncia das operagdes e pela liquidagdo financeira. Embora a
responsabilidade legal pelas praticas de PLD/FT seja compartilhada,
cada instituicdo deve manter seus proprios controles internos. A
Theras Capital nao pode simplesmente presumir que o administrador
cumpre as normas; deve verificar, periodicamente, se sua politica de
PLD/FT é robusta, se ha processos de monitoramento ativo, se os
fluxos de comunicacao de informagdoes sao eficientes e se o
administrador estd em conformidade com as exigéncias da CVM, da
ANBIMA e do COAF.
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O custodiante, que detém e controla os ativos dos fundos, também
precisa ser avaliado. Ele desempenha papel estratégico na execucao
das operacdes e na verificacao de titularidade. Custodiantes com
controles deficientes podem permitir movimentagoes irregulares ou
falhas na segregacao patrimonial, criando risco significativo para os
fundos e para a Gestora.

Os distribuidores e plataformas sao parceiros particularmente
sensiveis. Como eles sao responsaveis pelo relacionamento direto
com os investidores em muitos casos, cabe a eles a execugao de
etapas essenciais de KYC. Uma plataforma que adote controles
frageis de identificacdo e de atualizacao cadastral pode permitir a
entrada de investidores inadequados, criando riscos que serao
absorvidos posteriormente pela Gestora. Por isso, a Theras Capital
deve avaliar criteriosamente a qualidade dos processos de KYC de
cada distribuidor, sua aderéncia as normas da ANBIMA, seu grau de
automacao, sua capacidade de identificar beneficiario final e a
eficiéncia de seus mecanismos de prevengao.

A diligéncia também se estende a prestadores de tecnologia,
especialmente aqueles envolvidos em sistemas de controle de
operacdes, processamento de dados e seguranca da informacao.
Vazamentos, falhas tecnoldgicas ou vulnerabilidades em sistemas
podem comprometer informagdes sensiveis e abrir espaco para
fraudes e crimes financeiros.

Além disso, quando houver interacdo com contrapartes internacionais,
seja por meio de investimentos no exterior, recebimento de recursos
de investidores estrangeiros ou relacionamento com instituicdes fora
do Brasil, a Theras Capital deve verificar se essas entidades seguem
normas compativeis com o GAFI, se estdo situadas em paises
cooperativos e se possuem reputacao sdlida.

O processo de KYP ndo é pontual. Ele deve ser continuo. Parceiros
criticos devem ser reavaliados periodicamente, especialmente
quando houver mudancas estruturais, fusdes, aquisicoes,
rebaixamentos regulatérios, incidentes de seguranga da informacao
ou noticias negativas que possam afetar sua integridade. Quando
necessario, poderd ser exigida a substituicdo ou suspensao do
relacionamento com o parceiro.
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Assim como o KYC, o KYP é elemento vital do sistema de prevencdo da
Theras Capital. A integridade da Gestora depende tanto de seus
controles internos quanto da confiabilidade dos controles de seus
parceiros. Por esse motivo, a area de Compliance deve tratar o KYP
como componente essencial da gestao de riscos, dedicando atengao
continua a analise de terceiros.

CAPITULO 9 — CONHEGA SEU COLABORADOR (KNOW YOUR

EMPLOYEE - KYE)

A Theras Capital reconhece que seus Colaboradores constituem
elemento central do sistema de prevencgao a lavagem de dinheiro, ao
financiamento do terrorismo, ao financiamento da proliferagao de
armas de destruicdo em massa e a corrupcdo. Considerando que tais
profissionais possuem acesso a informagdes sensiveis, participam de
processos decisorios relevantes e interagem direta ou indiretamente
com investidores, parceiros e prestadores de servigo, torna-se
imprescindivel a adocao de procedimentos estruturados de Know Your
Employee (KYE).

O KYE tem como objetivo assegurar que os Colaboradores da Gestora
atuem com integridade, idoneidade, alinhamento ético e
compatibilidade com as responsabilidades de suas fungdes, mitigando
riscos legais, regulatérios, reputacionais e operacionais. Esses
procedimentos integram o sistema de controles internos da Theras
Capital e complementam os mecanismos de KYC e KYP descritos
nesta Politica.

9.1 Abrangéncia

Os procedimentos de KYE aplicam-se a todos os Colaboradores da
Theras Capital, incluindo socios, diretores, empregados, estagiarios,
trainees e quaisquer prestadores de servico ou terceiros que, de
forma recorrente ou eventual, tenham acesso a informacdes
confidenciais, dados de investidores, decisdes de investimento ou
processos sensiveis da Gestora.
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9.2 Procedimentos de Identificacao e Avaliacao

No ambito do KYE, a Theras Capital adota, no minimo, os seguintes
procedimentos:

(i) Coleta e manutencao de informagoes cadastrais, incluindo dados
pessoais, qualificacdo profissional, histérico funcional e informacdes
compativeis com a funcdo exercida;

(ii) Verificacao de antecedentes profissionais e reputacionais, em
nivel proporcional ao grau de responsabilidade e exposicao ao risco da
funcdo desempenhada, podendo incluir consultas a bases publicas,
registros profissionais e outras fontes licitas de informacao;

(iii) Avaliacao de potenciais conflitos de interesse, inclusive no que se
refere a atividades paralelas, participacdes societarias, relacoes
pessoais relevantes e envolvimento com entidades ou setores
sensiveis;

(iv) Assinatura obrigatoria de termos de ciéncia e adesao as politicas
internas da Gestora, incluindo esta Politica de PLD/FTPC, Cddigo de
Conduta, Politica de Conflitos de Interesse e demais normativos
aplicaveis;

(v) Declaracao formal de inexisténcia de impedimentos legais,
condenacoes relevantes, sancdes administrativas ou situagdes que
possam comprometer a idoneidade do Colaborador;

(vi) Participacao obrigatéria em treinamentos periddicos sobre
prevencdo a lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo,
corrupgao, sangdes internacionais e demais temas correlatos,
conforme definido pela area de Compliance.

9.3 Monitoramento e Atualizacao das Informagoes

O KYE nao se limita ao momento de ingresso do Colaborador na
Gestora. As informagdes cadastrais, declaracdes e avaliacdes devem
ser mantidas atualizadas ao longo do vinculo, sendo revisadas
sempre que houver alteragao relevante, tais como mudanca de
funcdo, ampliagdo de responsabilidades, alteragcdao de atividades
externas ou identificagdo de indicios de aumento de risco.
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Adicionalmente, a area de Compliance podera, a qualquer tempo,
realizar revisdes extraordindrias ou solicitar informacoes
complementares, sempre que julgar necessario para preservar a
integridade do sistema de prevencao.

9.4 Tratamento de Situagoes de Risco

A identificagcdao de inconsisténcias, omissoes relevantes, conflitos nao
declarados, indicios de conduta incompativel com os principios desta
Politica ou qualquer situacdao que represente risco a Gestora devera
ser analisada pela area de Compliance, com registro formal e, quando
aplicavel, submissdo ao Diretor Responsavel por PLD/FTPC.
Dependendo da gravidade, poderao ser adotadas medidas corretivas,
que incluem reforgo de controles, reavaliacao de fungdes, medidas
disciplinares ou outras providéncias cabiveis, nos termos do Capitulo
17 desta Politica.

9.5 Integracao com o Sistema de Controles Internos

Os procedimentos de KYE integram o conjunto de controles internos
da Theras Capital e devem ser observados de forma coordenada com
os demais pilares da prevencao, especialmente KYC, KYP,
monitoramento, treinamento e governancga. O KYE reforca a premissa
de que a prevencao a crimes financeiros é responsabilidade
compartilhada e depende da conduta ética e diligente de todos os
Colaboradores.

CAPITULO 10 — MONITORAMENTO, DETECCAO E ANALISE DE

OPERACOES SUSPEITAS

O monitoramento de operagdes € a linha de defesa central na
prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.
Enquanto o KYC fornece as bases para compreender quem €& o
investidor, o monitoramento revela como o investidor se comporta ao
longo do relacionamento. A combinacdo de ambos é indispensavel: o
primeiro estabelece referéncias; o segundo identifica desvios que
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podem sinalizar tentativas de ocultagao ou movimentagao irregular
de recursos.

Na Theras Capital, o monitoramento ndo se limita a simples
verificagdo mecanica de transagles. Ele consiste em um processo
continuo e analitico, que avalia se determinada operacao é compativel
com o perfil, historico, capacidade financeira e estratégia declarada
pelo investidor. Nao se trata apenas de observar operacgoes
isoladamente, mas de analisar padroes, frequéncia, volumes, prazos
e alteragdes comportamentais.

Operagdes que, isoladamente, aparentam normalidade podem se
tornar suspeitas quando observadas em conjunto com outros
elementos. Uma série de aportes de pequeno valor, por exemplo,
pode ser inofensiva em um primeiro momento, mas pode adquirir
relevancia quando associada a um resgate volumoso, mudanca
repentina na estrutura societaria ou inconsisténcia documental.

0] monitoramento envolve tanto
aspectos quantitativos quanto qualitativos. No aspecto quantitativo,
sao analisados volume financeiro, frequéncia dos aportes e resgates,
sazonalidade e divergéncias em relacdo a média dos demais
investidores do mesmo fundo. No aspecto qualitativo, avalia-se a
motivagao aparente da movimentagao, a compatibilidade com o perfil
econ6mico do cliente, informacgdes reputacionais e comportamentos
atipicos, como insisténcia para execugao de operagdes urgentes ou
resisténcia em fornecer documentos adicionais.

Um ponto essencial do monitoramento é identificar operacoes
incompativeis com o perfil economico do investidor. Esse é um dos
sinais mais recorrentes de lavagem de dinheiro. A teoria econ6mica
basica sugere que a maior parte dos comportamentos financeiros de
pessoas € empresas segue padrdes coerentes com sua realidade
socioecondmica. Assim, quando um investidor declara remuneragao
modesta, mas realiza aportes expressivos e sem justificativa clara, o
risco aumenta substancialmente. Situacdes como essa exigem
investigacdao interna e possivel classificacdo da operacdo como
suspeita.

A Theras Capital também deve monitorar operagoes fragmentadas ou
fracionadas, tentativa comum de criminosos para evitar a detecgao
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automatica de grandes valores. A repeticao de pequenas aportes,
especialmente quando somados atingem valor elevado, pode indicar
atividade suspeita quando ndo houver justificativa econOmica
plausivel.

O monitoramento inclui ainda a observacao de operacoes de
circularidade, em que o investidor realiza aporte e resgate em curto
periodo. A circularidade de recursos pode ser utilizada para dar
aparéncia de licitude a dinheiro ilicito, sobretudo quando associada a
estruturas de terceiros no exterior.

Outro elemento critico € a identificacgdo de movimentagées incomuns
ou fora do padrao historico. Alteracbes bruscas de estratégia,
aumento repentino da exposicao, resgates significativos apds eventos
externos especificos ou solicitagdes insistentes de liquidagao
antecipada podem merecer atengao.

Caso algum sinal de alerta seja identificado, a darea de Compliance
deve conduzir avaliacao detalhada, buscando explicagdes adicionais
junto ao distribuidor ou ao administrador fiduciario, analisando
documentos complementares e realizando pesquisas publicas ou
internas. Se, apds essa analise, a operacdao permanecer sem
justificativa satisfatoria, ela devera ser tratada como suspeita e
submetida ao Diretor Responsavel por PLD/FTPC para decisao quanto
a comunicacao ao COAF.

O monitoramento nado se limita as operagdes financeiras. Ele também
abrange comportamentos, como resisténcia injustificada ao
fornecimento de documentos, informagdes contraditérias, mudancas
frequentes de cadastro, solicitagdes de sigilo incomum e tentativas de
acelerar processos sem justificativa clara.

Em todos os casos, a area de Compliance deve manter registro
detalhado de cada etapa do monitoramento, incluindo coleta de
evidéncias, decisGes tomadas e justificativas. Essa documentacdo é
indispensavel para auditorias internas, supervisdes regulatodrias e
eventual comprovacao de diligéncia.



THERAS

CAPITAL

CAPITULO 11 — LISTAS DE SANCOES INTERNACIONAIS E
PREVENCAO AO FINANCIAMENTO DA PROLIFERACAO DE

ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA (F-PADM)

A prevencgao ao financiamento da proliferacao de armas de destruicao
em massa representa um dos pontos mais sensiveis e recentes da
legislacdo de combate a crimes financeiros no Brasil, especialmente
apos a publicacdo da Resolugdo CVM n© 179/2023. Esse reforgo
regulatério decorre do reconhecimento internacional de que
programas de desenvolvimento de armas nucleares, quimicas ou
bioldgicas frequentemente se financiam por meio de redes complexas,
que podem envolver contratos comerciais licitos na aparéncia,
empresas de fachada, utilizacdo de intermedidrios ndo identificados,
remessas multilaterais e transagdes com paises que servem como
intermediarios logisticos.

A Theras Capital deve tratar com a maxima seriedade qualquer risco
associado a individuos, entidades ou paises listados em resolugdes do
Conselho de Seguranca da ONU. As listas de sangdes internacionais,
especialmente aquelas relacionadas a Coreia do Norte (Resolugao
1718) e ao Ira (Resolugao 2231), constituem referéncia obrigatoéria e
devem ser consultadas antes do ingresso de qualquer investidor, no
monitoramento continuo e sempre que houver alteragao cadastral ou
comportamental relevante.

A identificacdo de coincidéncia entre o investidor, seu beneficiario
final ou qualquer pessoa a ele associada e as listas de sancoes
internacionais deve resultar na imediata suspensao do
relacionamento. A legislagao brasileira, alinhada as diretrizes da ONU,
determina o congelamento imediato de ativos pertencentes ou
controlados, direta ou indiretamente, por individuos ou entidades
sancionados. Isso significa que, se por qualquer razao um investidor
ja admitido vier a ser incluido em lista de sangdes, a Theras Capital
deverd interromper movimentagdes financeiras, suspender resgates
e comunicar imediatamente o administrador fiducidrio, o COAF e,
quando aplicavel, a CVM.
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O congelamento ndo é medida discricionaria; trata-se de obrigagao
legal de cumprimento imediato, nao sujeita a questionamento ou
protelacdo. A area de Compliance deve manter mecanismos
automatizados ou periddicos de consulta as listas da ONU, OFAC,
Uniao Europeia e outras fontes internacionalmente reconhecidas,
garantindo que qualquer atualizagao seja identificada em tempo real.

Adicionalmente, a Theras Capital deve avaliar se paises de origem ou
operacao do investidor representam riscos elevados segundo
comunicacdes do FATF, relatérios de avaliagdo mutua, listas de
jurisdicdes nao cooperativas e recomendacdes especificas. Paises
classificados como de alto risco exigem diligéncia reforcada, podendo
resultar em recusa de relacionamento caso nao haja justificativa
econ6mica plausivel.

O risco de financiamento da proliferacao exige nao apenas
monitoramento de sangdes, mas analise abrangente de transagodes,
verificando se ha padrdes atipicos que possam indicar tentativas de
dissimular fluxos financeiros relacionados a programas proibidos. A
diligéncia deve ser redobrada em casos que envolvam setores
sensiveis, como tecnologia avangada, quimicos, equipamentos de uso
dual e servicos especializados.

A Theras Capital deve manter documentagao clara de todos os
procedimentos adotados para cumprir as obrigacdes impostas por
normas de sangdes internacionais e prevencao a proliferagao,
garantindo que auditorias, fiscalizacdes e inspecdes possam verificar
o rigor de seus controles.

CAPITULO 12 — COMUNICAGAO AO COAF E FLUXO

DECISORIO INTERNO

A comunicacao de operagoes suspeitas ao COAF constitui um dos
deveres mais importantes da presente Politica. O sistema de
prevencao no Brasil se baseia na colaboracao entre instituicdoes
privadas e o o6rgao de inteligéncia financeira, cabendo a Theras
Capital identificar e comunicar eventos que possam indicar a pratica
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ou tentativa de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo ou
financiamento da proliferagao.

O dever de comunicacao nao depende de certeza sobre a ilicitude.
Basta a existéncia de indicios, de padroes andémalos ou de falta de
justificativa econémica plausivel. Esse critério amplia o alcance das
comunicagoes e exige postura diligente e prudente da Gestora.

Ao identificar uma operacao suspeita, seja por monitoramento
transacional, por sinal de alerta comportamental, por inconsisténcia
cadastral ou por informagao proveniente de terceiros, a area de
Compliance deve instaurar processo interno de analise. Esse processo
inclui a coleta de documentos adicionais, consulta a bases publicas,
eventual solicitacao de esclarecimentos ao distribuidor ou
administrador fiduciario e avaliagao da compatibilidade da operagao
com o perfil do investidor.

Apds a anadlise preliminar, o caso deve ser apresentado ao Diretor
Responsavel por PLD/FTPC, que decidird, de forma independente,
sobre a necessidade de comunicacao ao COAF. Essa decisao deve ser
devidamente documentada, com justificativa clara e registro das
evidéncias avaliadas.

Uma vez determinada a necessidade de comunicagao, a Theras
Capital deve proceder ao envio por meio do sistema SISCOAF,
observando integral sigilo. Nenhum Colaborador, distribuidor,
parceiro ou prestador de servigo pode informar ao investidor que sua
operacdo foi objeto de andlise ou comunicagao. A pratica de tipping
off é proibida e sujeita a responsabilidade administrativa, civil e
penal.

A comunicagao deve ser realizada imediatamente, nao havendo prazo
longo para investigagdao aprofundada quando os indicios forem
consistentes. Apds a comunicacao, a Theras Capital deve manter
documentagdo completa da analise e preservar sigilo, inclusive dentro
da prépria instituicdo, limitando o conhecimento das informacdes as
pessoas diretamente envolvidas no processo.
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CAPITULO 13 — REGISTROS, EVIDENCIAS E RETENCAO

DOCUMENTAL

A retencao documental constitui alicerce do sistema de prevengao,
pois possibilita a reconstituicao de fatos, o rastreamento de decisdes
e o atendimento as exigéncias de auditorias e fiscalizacdes. A Theras
Capital deve manter registros completos, organizados e auditaveis de
todas as acdes relacionadas ao KYC, KYP, KYE, monitoramento,
andlise de alertas, comunicacdo de operagdes suspeitas e
cumprimento de sangoes internacionais.

Esses registros devem ser preservados pelo prazo minimo de cinco
anos, contados da data de encerramento do relacionamento com o
investidor ou do Ultimo evento relevante. Em determinados casos,
especialmente quando houver investigacdes, litigios ou solicitacdes
especificas de dérgaos reguladores, o prazo pode ser prorrogado,
assegurando a integridade documental.

Devem ser mantidos registros de: documentos cadastrais, evidéncias
de consultas a listas restritivas, comprovantes de diligéncia, analises
internas, pareceres, relatdrios anuais de PLD/FTPC, histdrico de
treinamento de Colaboradores e comunicagoes enviadas ao COAF. Os
sistemas utilizados para armazenamento devem assegurar
autenticidade, confidencialidade e disponibilidade.

CAPITULO 14 — PROCEDIMENTOS DE INVESTIGAGAO

INTERNA

Quando uma operagao suscitar duvida quanto a sua licitude ou
compatibilidade com o perfil do investidor, a area de Compliance deve
iniciar procedimento de investigacao interna. Esse procedimento pode
envolver coleta de novos documentos, andlise de histdrico
operacional, verificacao de informagdes reputacionais, avaliacao de
beneficidrios finais, entre outras diligéncias. Dependendo da
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gravidade, entrevistas podem ser conduzidas com intermediarios ou
parceiros envolvidos.

As investigacdes devem ser conduzidas com sigilo, respeito e
imparcialidade, garantindo que todos os dados analisados sejam
devidamente registrados. O resultado da investigacao deve ser
consolidado em relatdrio interno, submetido ao Diretor Responsavel
por PLD/FTPC, que decidira sobre eventuais medidas corretivas,
comunicagao ao COAF, alteragcdes na classificacao de risco do
investidor ou até exclusao do cliente.

CAPITULO 15 — TREINAMENTO E CAPACITACAO CONTINUA

A prevencdo a crimes financeiros exige capacitacao continua. A
Theras Capital deve garantir que todos os Colaboradores recebam
treinamento periddico sobre normas de PLD/FTPC, procedimentos
internos, sinais de alerta, condutas proibidas, listas de sancgoes e
aspectos praticos de monitoramento. Treinamentos devem ocorrer na
admissao, anualmente e sempre que houver mudangas regulatérias
significativas.

Conteudos complexos, como financiamento da proliferacao e sancdes
internacionais, devem ser abordados com profundidade, garantindo
que a equipe compreenda atos normativos, impactos operacionais e
responsabilidades legais.

CAPITULO 16 — PREVENCAO A CORRUPCAO E INTEGRIDADE

A prevencao a corrupgao faz parte inseparavel da presente Politica. A
Theras Capital adota postura rigorosa contra quaisquer formas de
oferta, promessa, solicitacao ou recebimento de vantagens indevidas.
O relacionamento com agentes publicos, privados ou reguladores
deve ser pautado pela transparéncia, pela legalidade e pelo respeito
institucional.

Presentes e hospitalidades devem obedecer a limites estritos,
previamente definidos em politica especifica, sendo vedado qualquer
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ato que possa ser interpretado como tentativa de influéncia. A
Gestora deve manter canal seguro e confidencial para denuncias,
assegurando protecao contra retaliagbes e tratamento imparcial das
informacgoes recebidas.

CAPITULO 17 — AUDITORIA, REVISAO PERIODICA E

MELHORIA CONTINUA

O sistema de prevencao deve ser continuamente aprimorado. A
Theras Capital deve revisar esta Politica anualmente, incorporando
alteragOes regulatoérias e melhorias operacionais. Auditorias internas
ou independentes podem ser conduzidas para avaliar a eficacia dos
controles, verificar aderéncia a procedimentos e sugerir ajustes.

Os resultados das auditorias devem ser analisados pelo Diretor
Responsavel por PLD/FTPC e pelo Comité de Risco e Compliance, com
implementacao de planos de acao adequados.

CAPITULO 18 — CONSEQUENCIAS, MEDIDAS

DISCIPLINARES E TRATAMENTO DE NAO CONFORMIDADES

O descumprimento de qualquer diretriz desta Politica sujeita o
Colaborador as medidas disciplinares cabiveis, que podem incluir
adverténcia, suspensado, realocacdo de funcdo ou desligamento,
dependendo da gravidade da violacdo. Caso se trate de falha
sistémica ou operacional, medidas corretivas devem ser adotadas de
forma imediata.

CAPITULO 19 — DISPOSICOES FINAIS
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Esta Politica integra o sistema de governanca da Theras Capital e
deve ser respeitada integralmente. Duvidas interpretativas devem
ser encaminhadas ao Diretor de Risco e Compliance. Situagdes nao
previstas serao decididas pelo Diretor Responsavel por PLD/FTPC,
resguardados os principios desta Politica e as normas vigentes.

Em caso de duvidas, os Colaboradores devem contatar a area de
Compliance.

Theras Capital Gestao de Investimentos Ltda.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1455, Sala 42
Vila Nova Conceicao - Sao Paulo/SP - CEP 04543-011
E-mails:

compliance@therascapital.com.br

contato@therascapital.com.br
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ANEXO I — SINAIS DE ALERTA

Este anexo descreve, de forma nao exaustiva, sinais que podem
indicar lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo,
financiamento da proliferacdao ou corrupgcao. Eles devem ser
interpretados em conjunto, considerando contexto, perfil do
investidor e comportamento histérico.

Sinais incluem, por exemplo: movimentagdes incompativeis com a
capacidade financeira; estruturas excessivamente complexas sem
justificativa econdmica; resisténcia em fornecer documentos;
solicitagbes insistentes de urgéncia; operagdes circulares ou
fracionadas; resgates imediatos apds aportes; vinculos com
jurisdicdes de alto risco; presenca de PEPs sem justificativa para o
investimento; discrepancias entre declaracdbes e documentos;
envolvimento do investidor em noticias negativas; alteracdes
repentinas e sem explicacdo em estruturas societdrias; uso de
procuradores nao vinculados a relagdes claras; relagdoes com setores
sensiveis ou sujeitos a sangdes internacionais.

A area de Compliance deve tratar qualquer sinal de alerta como ponto
inicial de investigacgao.
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ANEXO II — FLUXO DETALHADO DE ANALISE E

COMUNICACAO INTERNA

a. Identificacdo do evento por qualquer area, parceiro ou
sistema.

b. Registro imediato pelo Compliance, com abertura de
dossié interno.

c. Coleta de informagodes adicionais, documentos e
evidéncias.

d. Avaliacao preliminar comparando comportamento com
perfil KYC.

e. Se necessario, solicitacdo de esclarecimentos ao
distribuidor ou administrador.

f. Elaboragao de relatério interno com conclusao preliminar.

g. Submissao ao Diretor Responsavel por PLD/FTPC.

h. Decisao sobre comunicacao ao COAF.
i. Se comunicado, envio via SISCOAF, sob sigilo.
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j. Argquivamento completo de documentos e evidéncias por
no minimo 5 anos.

k. Atualizagao da classificagao de risco do investidor, se
aplicavel.

|. Reporte ao Comité de Risco e Compliance nos relatorios
periddico
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