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1. Finalidade e Abrangéncia

Esta Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem como objetivo definir
as politicas, estruturas, responsabilidades e diretrizes que orientam o
monitoramento e o gerenciamento dos riscos das carteiras de valores
mobiliarios e dos fundos de investimento sob gestdao da Theras
Capital Gestao de Investimentos Ltda. ("Theras Capital”).

Esta Politica foi elaborada em consonancia com:

I. A Resolugdao CVM n© 21/21, que dispde sobre o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios;

II. A Resolugdao CVM n° 175/22 e suas alteragdes, no que
couber aos fundos de investimento sob gestao da Theras
Capital;

III. Cddigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros (“"Codigo AGRT”) e suas Regras e
Procedimentos, naquilo que for aplicavel a atividade de
gestao de recursos de terceiros.
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Os riscos monitorados no ambito desta Politica incluem, no minimo:

I. Risco de Mercado;
II. Risco de Liquidez;
III. Risco de Concentracao de Ativos Financeiros;
IV. Risco de Contraparte;
V. Risco de Crédito;
VI. Risco Operacional.

Os fundos exclusivos ou restritos para investidores
profissionais podem adotar politicas especificas de risco, conforme
definido em seus regulamentos ou acordado contratualmente entre o
cliente e a Theras Capital, sem prejuizo da observancia da regulagao
vigente e desta Politica, no que couber.

2. Responsaveis e Estrutura de Gestdao de Riscos

Em atendimento ao disposto no art. 26, §19, inciso IV da Resolugao
CVM n© 21/2021, a Theras Capital Gestao de Investimentos Ltda.
mantém estrutura formal de gestdo de riscos compativel com o porte,
a complexidade e a natureza das atividades desenvolvidas, com
definicdo clara das pessoas envolvidas, suas fungoes,
responsabilidades e linhas de reporte. A estrutura de gestao de riscos
€ composta exclusivamente pelos profissionais indicados neste
capitulo.

2.1. Organograma da Gestdao de Riscos

A estrutura da area de Risco e Compliance é composta pelo Diretor de
Risco e Compliance, Leomeci Jaskulski, responsavel pela gestdo de
riscos da gestora, e por Filipe Correa, que integra a Area de Risco e
Compliance e atua sob sua coordenacao dire ta.
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DIRETOR DE RISCO E COMPLIANCE
Leomeci Jaskulski

AREA DE RISCO E COMPLIANCE
Filipe Correa

A Area de Risco e Compliance atua de forma segregada e
independente da area de Gestao de Investimentos, ndo participando
do processo de tomada de decisao de investimentos.

2.2. Diretor de Risco e Compliance

Leomeci Jaskulski € o Diretor de Risco e Compliance da Theras Capital,
sendo o responsavel pela implementagao e supervisdao da estrutura
de gestao de riscos da gestora, com autonomia técnica para o
exercicio de suas fungdes. Compete ao Diretor de Risco e Compliance
implementar e supervisionar a estrutura de gestao de riscos, definir,
revisar e aprimorar metodologias, parametros e limites de risco,
assegurar o monitoramento continuo dos riscos das carteiras e fundos
sob gestdo, analisar e tratar eventos de desenquadramento, aprovar
relatérios de risco e garantir sua adequada comunicagao, coordenar a
realizacdo dos testes de aderéncia as metodologias e limites de risco,
reportar a Alta Administracdo exposicdes relevantes e eventos de
risco material, bem como apoiar o diretor responsavel por regras,
politicas, procedimentos e controles internos na elaboragdo do
relatério anual previsto na regulamentacdo aplicavel.
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2.3. Area de Risco e Compliance

Filipe Correa integra a Area de Risco e Compliance, atuando sob a
coordenacao do Diretor de Risco e Compliance e executando as
rotinas operacionais de monitoramento e controle de riscos. Compete
a Area de Risco e Compliance realizar a mensuragdo e o
monitoramento dos riscos de mercado, liquidez, crédito, contraparte,
concentracao e operacional, verificar o cumprimento de limites
internos e regulatérios, registrar desenquadramentos e acompanhar
planos de reenquadramento, elaborar relatérios periddicos de risco,
manter registros e bases de dados relacionadas aos controles de risco,
apoiar a execugao dos testes de aderéncia e auxiliar nas atividades de
compliance regulatério e na observancia das politicas internas da
gestora.

2.4. Segregacao, Independéncia e Linha de Reporte

A estrutura de gestdao de riscos da Theras Capital assegura
independéncia funcional em relagdo a area de Gestao de
Investimentos, garantindo autonomia técnica na identificacdo,
mensuracdo e reporte de riscos. A area de Risco e Compliance nao
participa das decisdes de alocacao de ativos. O Diretor de Risco e
Compliance possui prerrogativa de reporte direto a Alta
Administragdao da Theras Capital sempre que identificar exposicdes
relevantes, descumprimento de limites ou eventos de risco material.

2.5. Escopo de Atuacao

A estrutura de gestao de riscos € responsavel pelo gerenciamento dos
riscos de mercado, liquidez, crédito, contraparte, concentragao e risco
operacional, observadas as metodologias, limites e procedimentos
descritos nesta Politica e na regulamentacao aplicavel.
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3. Risco de Mercado

Risco de Mercado consiste na possibilidade de perda resultante da
variacdao nos precos, taxas, indices, spreads, volatilidades ou demais
parametros de mercado, em funcdo de flutuacbes de variaveis
macroecondmicas, microecondmicas, percepcdao de risco ou outros
fatores de mercado que afetam a precificacao dos ativos.

Entre os principais fatores de risco de mercado considerados,
destacam-se:

a) Taxa de Juros: oscilagdes nas taxas de juros locais e externas, tais
como:

I. taxas locais: CDI/SELIC, TIJLP/TLP, cupom cambial;
II. taxas externas: LIBOR (quando aplicavel), Fed Funds,
entre outras.

b) Inflagdo: risco decorrente de oscilagdes nos indices de precos de
bens e servicos, tais como, entre outros, IGP-M e IPCA.

c) Cambio: risco decorrente de oscilagdes observadas no mercado
cambial, a vista ou a termo.

d) Commodities: risco decorrente da flutuacao dos precos de
commodities.

e) Bolsa (Risco de Agdes): risco decorrente de oscilagbes nos
mercados acionarios locais e internacionais, incluindo, por exemplo:

i. B3;

ii. NASDAQ, NYSE;

iii. LSE, CAC, DAX;

iv. SSE, ASX;
entre outros.

f) Indicadores Macroeconomicos e de Sentimento: risco decorrente
de alteragbes nas expectativas do mercado em relagao ao
crescimento econdmico, inflagdao, politica monetaria, cenario politico
ou outros fatores que influenciam o “humor” do mercado.
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3.1. Metodologias e Procedimentos

Para a gestao do risco de mercado, sao implementados, entre outros,
0s seguintes procedimentos e ferramentas:

Value at Risk (VaR):

I. VaR fornece uma estimativa da maior perda esperada da
carteira, em condigdbes normais de mercado, dentro de um
determinado horizonte de tempo e para um dado intervalo de

confianga.

II. A carteira é assumida como estatica no horizonte de calculo.
ITI. VaR é calculado com base nos fatores de risco relevantes para
cada carteira (taxa de juros, cdmbio, bolsa, etc).

Testes de Estresse (Stress Tests):

L.

IT1.

Sao realizadas simulagdes sob cenarios adversos e
extremos, porém plausiveis, para avaliar o
comportamento das carteiras em situagdoes de
choque de mercado;

Os cenarios consideram choques em taxas de juros,
spreads, cambio, indices de acdes, inflagao, entre
outros, em linha com a politica de investimentos de
cada fundo.

Limites de Risco de Mercado:

Cada fundo e carteira sujeita a risco de mercado
possui limites internos de risco, que podem envolver,
entre outros:

I. VaR maximo;
II. exposicao maxima por fator de risco;
ITII. alavancagem maxima;
IV. limites por tipo de instrumento.
V. A matriz de limites por veiculo é aprovada em
féorum competente (por exemplo, Comité de
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Investimentos ou Comité Executivo) e revista
periodicamente, no minimo anual.

Controles e Monitoramento:

A Area de Risco e Compliance realiza monitoramento
em periodicidade diaria, sempre que aplicavel, das exposicdes de
risco de mercado e dos limites de cada carteira;

Em caso de extrapolacdo de limites, a Area de Risco e
Compliance:

I. registra o evento;

II. comunica, por e-mail ou sistema equivalente,
o Diretor de Riscos, o Diretor de Compliance e
o Diretor de Gestao;

III. acompanha a implementagcao do plano de
reenquadramento, a ser executado em prazo
compativel com as caracteristicas da carteira
e com a regulacao aplicavel;

As comunicacgoes e registros sao armazenados em conformidade com
a Politica de Seguranga da Informagdo e com as demais politicas
internas.

O Diretor de Riscos deve zelar para que:

I. os processos de analise e investimento sejam
implementados conforme definido nas politicas e
regulamentos;

II. as decisdes de investimento e discussoes relevantes de
risco sejam registradas em atas de Comités de
Investimento ou foruns competentes.
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4. Risco de Liquidez

Risco de Liquidez consiste na possibilidade de o fundo ou carteira nao
conseguir honrar suas obrigacdes na data esperada, sem perdas
significativas de valor, em razao de:

I. dificuldade de converter ativos em caixa no prazo
requerido;
II. necessidade de venda de ativos em condigdes
desfavoraveis de mercado;
III. concentragcao em ativos ou mercados de menor liquidez;
IV. desequilibrio entre a liquidez dos ativos da carteira e o
prazo de pagamento de resgates ou outras obrigagoes.

A Theras Capital busca manter uma liquidez compativel com o porte e
perfil de cada fundo, considerando:

I. a base de investidores;
II. os prazos de conversao de cotas e pagamento de
resgates;
ITI. a liquidez dos ativos que compdoem a carteira;
IV. as obrigacdes do fundo.

O Risco de Liquidez é gerido de acordo com o Manual de
Gerenciamento de Risco de Liquidez ("GRL") da Theras Capital, em
conformidade com a regulacao vigente e com o Codigo AGRT e suas
Regras e Procedimentos.

4.1. Metodologias e Procedimentos de Liquidez

Entre os procedimentos adotados, destacam-se:
Estimativa de Liquidagao da Carteira:
I. sao realizadas estimativas para a liquidacao da

carteira do fundo, considerando custos de
transacao e caracteristicas de liquidez dos ativos;
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estimativas sao confrontadas com as

obrigacdes do fundo, incluindo resgates, despesas
e demais passivos.

Analise de Cenarios de Estresse de Liquidez:

sao realizados testes de estresse de liquidez, contemplando, por

exemplo:

IT1.

I1I.

aumento de pedidos de resgate (inclusive
com base na pior janela histérica de
resgates);

reducao significativa da liquidez dos ativos
em mercado secundario;

as analises buscam verificar a capacidade do
fundo de honrar compromissos em cenarios
adversos, apontando eventuais necessidades
de ajuste.

Frequéncia de Monitoramento:

L.

II1.

Relatorio de Liquidez:

monitoramento regular da liquidez é realizado
em periodicidade minima semanal, podendo
ocorrer em prazo menor (inclusive diario)
conforme o perfil do fundo ou a necessidade
identificada;

sempre que identificada situagao de risco de
liquidez relevante, a Area de Risco e
Compliance deve comunicar o fato ao Diretor
de Riscos, ao Diretor de Compliance, a area de
Gestdo e, quando aplicavel, ao Administrador
Fiduciario.

Relatorio de Liquidez consolida os resultados
das anadlises e projecdes de liquidez e é
encaminhado, em periodicidade definida no
GRL, as areas de Gestdo de Fundos, Risco e
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Compliance, e, quando aplicavel, ao
Administrador Fiduciario.

Integracdo com o Administrador Fiduciario:

em linha com a regulagao e a autorregulagao, o risco de
liquidez dos fundos € gerido em conjunto com o
Administrador Fiduciario, por meio de:

L.

IT1.
I1I.

compartilhamento de informacoes e
relatorios;

discussdo de cenarios de estresse;

avaliacao e eventual utilizacdao de
ferramentas de gestdao de liquidez previstas
nos regulamentos dos fundos.

Maiores detalhes sobre o gerenciamento de risco de liquidez podem
ser encontrados no Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez da
Theras Capital, que complementa esta Politica.

5. Risco de Concentracao

Risco de Concentracdo consiste na possibilidade de perdas
significativas decorrentes de exposicao excessiva a um emissor,
grupo econdmico, setor, tipo de ativo, regidao geografica, contraparte
ou outro fator concentrador de risco.

A gestao do risco de concentragao visa:

I. evitar concentragdes incompativeis com a politica de
investimentos e o perfil de risco de cada fundo;

II. mitigar o impacto de eventos adversos especificos sobre o
patrimoénio do fundo.

5.1. Metodologias e Limites de Concentracao
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A Theras Capital adota, no minimo, os seguintes critérios:
Limites por Emissor e Grupo Econdmico:

I. definicao de limites internos de exposicdo maxima
por emissor e por grupo econdmico, em relagao ao
patrimoénio do fundo;

Limites por Setor ou Tipo de Ativo:

I. definicao de faixas e limites de exposicao por setor
econdmico, classe de ativo e tipo de instrumento,
conforme a estratégia do fundo;

Monitoramento Continuo:

I. acompanhamento da exposicao consolidada por
emissor, grupo econdémico, setor e demais critérios
relevantes;

II. uso de relatérios de concentragao para identificar,
acompanhar e, se necessario, reduzir exposicoes
concentradas.

Em caso de desenquadramento em relacao aos limites internos de
concentracgao:

I. aArea de Risco e Compliance registrara o evento;
II. comunicard a area de Gestdao, o Diretor de Riscos e o
Diretor de Compliance;
III. acompanhara o plano de reenquadramento em prazo
compativel com a natureza da carteira e com a regulagao,
preservando os interesses dos cotistas.

6. Risco de Contraparte

Risco de Contraparte é o risco relacionado a capacidade da
contraparte em cumprir suas obrigagbes previstas em contratos e
operagdes, incluindo operacdes de derivativos, operagoes
compromissadas, empreéstimo de ativos e demais contratos bilaterais.
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O risco de contraparte abrange a combinagao dos seguintes riscos
associados as contrapartes em operagoes integrantes das carteiras e
fundos geridos e/ou cujas cotas sejam distribuidas pela Theras
Capital ("Contrapartes”):

I. risco de crédito;

II. risco de descumprimento de obrigacdes contratuais;
III. risco documental;
IV. risco juridico.

6.1. Gerenciamento do Risco de Contraparte

A Theras Capital observa, sempre que cabivel, os seguintes

procedimentos:

Analise e Acompanhamento de Crédito de Contrapartes e
Prestadores de Servigos:

L.

IT1.

avaliagdo prévia da qualidade de crédito de
contrapartes financeiras, intermediarios e
prestadores de servigos relevantes;
monitoramento periddico de indicadores de risco e
de fatos relevantes.

Formalizagao Contratual:

I.

IT1.

Garantias:

formalizagao de operacgoes e prestagao de servigos
por meio de contratos escritos, quando possivel
utilizando contratos-padrao (tais como ISDA, CCE,
entre outros), firmados com contrapartes e
prestadores de servigos;

guarda e controle dos contratos de acordo com a
Politica de Seguranca da Informacdao e demais
politicas internas.
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obtencdo de garantias, quando cabivel, para o
cumprimento das obrigagdes assumidas pelas
contrapartes e prestadores de servigos;

avaliagdo da suficiéncia, qualidade e liquidez dessas
garantias, em conjunto com a area juridica,
conforme o caso.

Concentracao de Contrapartes:

acompanhamento da concentracao de exposicao
em determinadas contrapartes ou prestadores,
buscando evitar dependéncia excessiva de uma
Unica instituicao.

Considerando as restricbes e procedimentos descritos acima, a
Theras Capital busca manter o risco de contraparte de seus fundos e
carteiras em niveis adequados e condizentes com a politica de
investimentos de cada veiculo.

7. Risco de Crédito

Risco de Crédito consiste na possibilidade de perda decorrente:

do nao cumprimento, pela contraparte ou
emissor, das obrigacdes financeiras contratadas
(principal, juros ou outros encargos);

da desvalorizacao de contratos de crédito em
razao de deterioragdo na qualidade de crédito ou
da classificacao de risco do devedor ou estrutura.

A Theras Capital é responsavel por avaliar:

I1.

ITI.

IV.

a empresa emissora do ativo de crédito;

a estrutura de emissao (tipo de ativo, garantias,
covenants, subordinagao, fluxo de caixa);
histérico de pagamento e comportamento da
companbhia;

ambiente setorial e macroecondmico.
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7.1. Processo de Analise de Crédito

A area responsavel pela analise de crédito realiza:

I1.

ITI.

IV.

VI.

avaliacao da capacidade de pagamento do
emissor e da estrutura do ativo, com base em:
demonstragdes financeiras e relatdrios emitidos
pela companhia;

informagdes do conglomerado econdémico em
gue a companhia esta inserida;

analise do setor de atuacdao e do ambiente
macroeconomico;

analise da governanga corporativa, incluindo
aspectos ambientais, sociais e de governanga
(ASG) que possam afetar o valor da companhia e
de seus ativos.

resultado da analise de crédito é compartilhado
com o Departamento de Compliance e demais
areas competentes, permitindo reavaliagdes e
emissdo de novos pareceres quando necessario.

A area de crédito deve:

I. avaliar a qualidade do ativo e de seu emissor de forma
continua;

II. informar imediatamente o Departamento de Compliance
quando constatar auséncia de requisitos minimos de
governanga corporativa considerados essenciais a
aceitacao do investimento.

Na analise objetiva sdo utilizadas:

I. apresentacdes, demonstracdes financeiras e relatoérios
emitidos pela companhia ou por instituicdes que tenham
analisado a emissora;

projecoes de fluxo de caixa para verificar a capacidade de
honrar as obrigagdes financeiras, considerando indicadores

como.:
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I. estrutura de capital;

II. alavancagem e nivel de endividamento;
ITII. receitas, custos, margens e lucro liquido;
IV. sensibilidade a cendrios macroeconémicos.

Também sao observados aspectos operacionais da companhia:

I. ramo de atuacao;
II. principais processos industriais, comerciais e/ou
administrativos;
III. qualidade e resiliéncia do modelo de negdcios.

As garantias oferecidas sao objeto de analise especifica, incluindo:

I. suficiéncia em relacdo ao valor do investimento;
II. liquidez e realizabilidade;
III. aderéncia juridica.

A area juridica avalia a validade e a eficacia das garantias,
notadamente:

I. aderéncia aos requisitos legais;
II. formalizagao e registro adequados;
III. extensdao da cobertura em relacao ao investimento.

Sempre que necessario, podem ser solicitados relatérios e
informacgdes adicionais. Podem ser realizadas reunides com diretores
e executivos da companhia para:

I. conhecer objetivos e estratégias;
II. entender a estrutura, processos, controles internos e
equipe.

A analise inclui avaliagdo setorial e projecdes macroeconémicas, para
simular o comportamento dos fluxos de caixa em diferentes cenarios.

A periodicidade maxima de analise das garantias é, em regra, anual,
salvo quando houver fatos novos ou alteracdes relevantes, caso em
que a reavaliacao deve ser feita de imediato.
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8. Risco Operacional

Risco Operacional consiste na possibilidade de perdas decorrentes de
falhas, deficiéncias ou inadequacoes de:

I. processos e controles internos;
II. pessoas;
III. sistemas;
IV. ou de eventos externos.

Inclui, ainda:

I. risco legal associado a inadequacdo ou deficiéncia em
contratos firmados pela instituicao;
II. sangOes decorrentes de descumprimento de dispositivos
legais ou normativos;
III. indenizagbes por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas.

Entre os eventos de risco operacional, incluem-se, a titulo
exemplificativo:

i. Fraudes internas ou externas;

ii. Demandas trabalhistas e falhas na seguranca do ambiente de
trabalho;

iii. Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

iv. Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;

v. Eventos que acarretem interrupgao das atividades da instituicao;
vi. Falhas em sistemas de tecnologia da informacao;

vii. Falhas na execugao, cumprimento de prazos e gerenciamento das
atividades.

Eventos de risco operacional podem ou nao gerar perdas financeiras.
Independentemente da ocorréncia de perda, os riscos operacionais
identificados devem ser avaliados e tratados.

8.1. Metodologias e Procedimentos de Risco Operacional
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Com o objetivo de minimizar a materializagao de riscos operacionais,
a Theras Capital implementa um processo de monitoramento
composto, entre outros, pelas seguintes etapas:

Mapeamento de Processos e Rotinas:

I. identificagdao, documentacao e compreensao dos
procedimentos internos e rotinas relacionados as
atividades da Theras Capital;

II. identificagcao dos principais pontos de risco
operacional em cada processo.

Controles Internos e Procedimentos:

I. criagdo e documentagao de controles internos,
politicas e procedimentos operacionais para mitigar
riscos operacionais relevantes;

II. revisao periédica dos controles para garantir sua
eficacia.

Atualizagao de Procedimentos:

I. sem prejuizo das medidas corretivas pontuais, o
Diretor de Riscos deve promover a atualizagao
desta Politica e dos testes associados, sempre que
identificado evento relevante de risco operacional
ou mudancga de processo.

Registro e Reporte de Eventos de Risco Operacional:

I. eventos relevantes de risco operacional devem ser
registrados e reportados ao Diretor de Riscos e ao
Diretor de Compliance;

II. sao adotadas medidas corretivas tempestivas para
saneamento das deficiéncias de controle e
mitigacao de riscos residuais.

A Area de Risco e Compliance deve:

I. manter uma matriz de riscos operacionais considerados
criticos, ou seja, aqueles com potencial de causar danos
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materiais significativos a Theras Capital ou aos veiculos
sob gestao;

II. garantir o monitoramento continuo dos riscos
operacionais mapeados;

III. coordenar a implementacao de medidas mitigadoras.

Em caso de previsdo ou ocorréncia de perdas operacionais relevantes:

I. devem ser implementadas imediatamente as medidas
necessarias para mitiga-las;

II. deve ser avaliada a necessidade de revisao de processos
e controles.

Perdas operacionais materiais devem ser documentadas e
armazenadas por prazo minimo de 5 (cinco) anos, em conformidade
com as politicas internas e a regulamentacgdo aplicavel.

9. Testes de Aderéncia

A Area de Risco e Compliance da Theras Capital Gestdo de
Investimentos Ltda., sob coordenagao do Diretor de Risco e
Compliance, é responsavel pela realizacdao de testes de aderéncia as
metodologias, procedimentos, parametros e limites de risco
estabelecidos nesta Politica, com o objetivo de verificar a efetividade
dos controles de risco implementados e a consisténcia entre as
praticas adotadas e os modelos definidos.

Os testes de aderéncia sdo realizados em periodicidade minima anual,
podendo ser executados em intervalos menores sempre que a
complexidade das carteiras, alteragdes relevantes de mercado,
mudancas regulatorias, revisao de processos internos ou eventos
extraordinarios de risco assim demandarem.

Os testes devem avaliar, no minimo, a aderéncia das carteiras aos
limites de risco definidos, a adequada aplicagao das metodologias de
mensuracao de risco de mercado, liquidez, crédito, contraparte,
concentracao e risco operacional, a efetividade dos procedimentos de
monitoramento continuo, a consisténcia dos relatérios de risco
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emitidos, bem como a observancia dos fluxos de reporte e das rotinas
de tratamento de desenquadramentos.

Caso sejam identificadas inconsisténcias, falhas de controle,
inadequacdes metodoldgicas ou descumprimentos de limites que ndo
tenham sido devidamente tratados, a Area de Risco e Compliance
devera registrar formalmente as ocorréncias, comunicar o Diretor de
Risco e Compliance e a Alta Administracao, e propor plano de agao
corretivo, contendo medidas, responsaveis e prazos para
saneamento.

Os resultados dos testes de aderéncia sao consolidados em relatério
especifico, arquivado de acordo com as politicas internas de guarda
de documentos e utilizado como insumo para o aprimoramento
continuo desta Politica, dos modelos de risco e dos controles internos
da gestora. As conclusdes relevantes também subsidiam o relatério
anual previsto na regulamentacao aplicavel ao diretor responsavel
por regras, politicas, procedimentos e controles internos.

10. Relatdrios de Risco e Governanga

A Area de Risco e Compliance é responsavel por elaborar e
encaminhar relatérios de risco em periodicidade compativel com o
perfil das carteiras e com a regulagao, incluindo, no minimo:

I. Relatérios de Exposigdo a Risco de Mercado;
II. Relatérios de Liquidez;
III. Relatérios de Concentragdo;
IV. Relatdrios de Risco de Crédito;
V. Relatérios de Risco Operacional, quando aplicavel.

O Diretor de Riscos encaminhard, em periodicidade minima mensal,
relatorio consolidado de risco de cada carteira de valores mobiliarios e
fundos sob gestao:

I. ao Diretor responsavel pela administracao de carteiras;
II. ao Diretor de Compliance;
III. aos demais destinatarios previstos na governanca interna
da Theras Capital.
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Relatoérios extraordinarios podem ser emitidos em situagdes de:

I. eventos de mercado relevantes;
II. extrapolagao de limites;
III. alteragdes significativas no perfil de risco de alguma
carteira ou fundo.

11. Relatério Anual - Diretor Responsavel por Regras,

Politicas, Procedimentos e Controles Internos

Para auxiliar o diretor responsavel pela implementacdo e
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos
da Theras Capital na elaboracdo de seu relatério anual obrigatoério,
previsto na regulamentacao vigente, o Diretor de Gestao de Risco
devera elaborar, até o prazo interno estabelecido pela Theras Capital,
documento consolidando:

I. as deficiéncias identificadas nas verificagbes e testes
realizados ao longo do ano;
II. as medidas planejadas e respectivos cronogramas;
III. as medidas efetivamente adotadas para sanar
deficiéncias anteriores;
IV. os principais eventos de risco material ocorridos e o
tratamento dado a cada caso.

Esse documento servira de insumo para o relatério anual a ser
elaborado e encaminhado nos termos do artigo 25 da Resolugdo CVM
n° 21/21, observando-se o prazo regulatério (até o ultimo dia util de
abril de cada ano, relativo ao ano civil anterior) e demais requisitos
aplicaveis.

12. RevisoOes

A Area de Risco e Compliance deverd revisar esta Politica em
periodicidade minima anual e sempre que ocorrerem:
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alteragdes relevantes na regulamentagao ou
autorregulacao aplicavel,

mudancas significativas na estrutura organizacional da
Theras Capital;

mudancgas relevantes no perfil de risco dos fundos e
carteiras sob gestao;

alteragOes relevantes nos processos internos de gestao
de risco.

Sempre que houver revisao desta Politica:

L.
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a nova versao deverd ser submetida a aprovacdo da
instancia competente (por exemplo, Comité Executivo ou
sdcios da Theras Capital);

a Area de Compliance devera ser comunicada;

os colaboradores relevantes deverao ser informados e,
quando aplicavel, manifestar ciéncia por meio de
assinatura do Termo de Compromisso constante do
Anexo I.

ANEXO I - TERMO DE COMPROMISSO

Eu, , portador(a) da identidade n° , emitida por , inscrito(a) no CPF
no , declaro, para os devidos fins, que estou ciente da existéncia
da Politica de Gestdo de Riscos da Theras Capital Gestdo de
Investimentos Ltda., que a recebi, li e tenho total conhecimento de
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seu conteudo, comprometendo-me a cumpri-la integralmente no
desempenho de minhas atividades.

Sao Paulo, de de 20 .

Assinatura:

Nome:

Cargo:
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