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1. Finalidade

O presente Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez tem por
objetivo estabelecer, de maneira abrangente e tecnicamente
fundamentada, os principios, diretrizes e procedimentos que regem a
forma pela qual a Theras Capital Gestao de Investimentos Ltda.
conduz o monitoramento, a avaliacao e o controle da liquidez dos
fundos sob sua administracdo. O gerenciamento de liquidez é uma
atividade essencial para assegurar que os fundos possam honrar suas
obrigacdes, inclusive aquelas decorrentes de resgates de cotas,
liqguidacdes operacionais, compromissos contratuais e demais
encargos, sempre de forma tempestiva e ordenada, reduzindo a
possibilidade de perdas que possam comprometer o desempenho das
carteiras ou gerar tratamento desigual entre cotistas.

Este Manual também disciplina a estrutura de governanga necessaria
para um processo eficaz de tomada de decisao, contemplando
responsabilidades, fluxos de informagao e mecanismos de supervisao.
Em conformidade com a Resolugao CVM 175 e com o Cédigo ANBIMA
de Administracdao e Gestdo de Recursos de Terceiros, esta politica
busca assegurar que o risco de liquidez seja continuamente avaliado e
compativel com os prazos de cotizagao, liquidacdo e resgate previstos
em cada fundo, observando-se tanto as condigdes ordinarias quanto
cenarios excepcionais de mercado. Adicionalmente, este documento
tem a finalidade de comunicar a todos os colaboradores e prestadores
de servigos relevantes os padrdes institucionais adotados pela Theras
Capital, bem como reforcar o compromisso da Gestora com as
melhores praticas de mercado, transparéncia corporativa e diligéncia
fiduciaria.

2. Principios e Disposicoes Gerais

A atuacao da Theras Capital no gerenciamento de risco de liquidez é
orientada por um conjunto de principios que integram a cultura de
gestao de riscos da instituicdo. Esses principios sao fundamentais
para garantir que a analise de liquidez seja integrada aos processos
decisorios e que a segurancga operacional dos fundos seja preservada
em qualquer circunstancia.
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O primeiro principio é o da prudéncia, que exige que a Gestora adote
parametros de liquidez conservadores e baseados ndo apenas em
condicdes normais de mercado, mas também em hipoteses adversas
plausiveis, conforme recomendam as diretrizes internacionais e a
propria Resolugao CVM 175. A prudéncia se manifesta pela postura
cautelosa no dimensionamento da capacidade de negociacao dos
ativos e na consideracao de potenciais restricbes de mercado,
evitando-se subestimar o tempo e o impacto financeiro associado a
liqguidacao de posicoes.

O segundo principio é o da equidade entre cotistas, que determina
que as decisbes relacionadas a liquidez devem minimizar a
possibilidade de que resgates ou dificuldades momenténeas de
mercado prejudiquem de maneira desproporcional determinados
investidores em detrimento de outros. Isso implica a constante
avaliacao do passivo dos fundos, incluindo a composicao da base de
cotistas, sua dispersao e historico de comportamento.

O terceiro principio fundamenta-se na adequagao entre ativo e
passivo. Cada fundo possui um conjunto especifico de ativos, prazos
de cotizagao, liquidacao e resgate, e o gerenciamento de liquidez deve
assegurar que a carteira mantenha, em todo momento, condicdes
compativeis com tais exigéncias. Isso inclui o alinhamento entre a
liquidez dos ativos, a previsibilidade das obrigacoes e a a natureza das
estratégias empregadas.

Outro principio essencial é o da documentagado formal, segundo o qual
todas as decisbes relevantes atinentes a liquidez dos fundos devem
ser devidamente registradas, justificadas e arquivadas por periodo
nao inferior ao exigido pelas normas aplicaveis, garantindo-se total
rastreabilidade e transparéncia. A aderéncia regulatoéria, por sua vez,
reforca o compromisso da Theras Capital com as normas editadas
pela CVM, ANBIMA e demais 6rgdaos competentes, assegurando que
os procedimentos internos reflitam fielmente os padroes
estabelecidos pelos reguladores.

Esses principios sao interdependentes e guiam a conduta da Gestora
tanto na elaboracao de metodologias quanto na execugao rotineira
das atividades de monitoramento e tomada de decisao.
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3. Abrangéncia

O presente Manual se aplica integralmente a todos os fundos de
investimento abertos sob gestao da Theras Capital, incluindo fundos
com prazos distintos de cotizacao e resgate, desde que sujeitos a
solicitacbes de resgate durante sua vigéncia. A politica pode ser
estendida, quando apropriado, a fundos fechados que possuam
obrigacdes periddicas de amortizacdo, distribuicao ou liquidacdes
previstas, na medida em que tais eventos demandam planejamento e
analise de liquidez.

Os fundos exclusivos e restritos poderao ter tratamento diferenciado,
desde que tal excecao seja permitida pela regulamentagao vigente e
devidamente prevista no regulamento ou em documentos
operacionais contratados com os cotistas. Em tais casos, a Theras
Capital podera ajustar o rigor ou a periodicidade de determinados
controles, sempre assegurando que os principios fundamentais e as
obrigagOes regulatdrias sejam atendidos.

A abrangéncia deste Manual alcanga também todas as areas internas
que tenham responsabilidade direta ou indireta sobre a liquidez dos
fundos, tais como Gestao, Risco, Compliance e Backoffice. Da mesma
forma, sao abrangidos prestadores de servicos terceirizados cuja
atuacao influencie o processamento operacional, a precificacao de
ativos, a liquidagdo financeira ou o fluxo de informagdes necessario
para estimar adequadamente a liquidez das carteiras.

4. Periodicidade

O gerenciamento de risco de liquidez deve ocorrer com periodicidade
adequada a natureza dos ativos, as caracteristicas do passivo e ao
ambiente de mercado. Embora a analise semanal constitua o minimo
estabelecido por este Manual, a Theras Capital podera realizar
monitoramento diario — ou até mesmo intradiario — nos casos em
que as condicoes de mercado, as caracteristicas especificas da
carteira ou eventos inesperados tornem necessario um
acompanhamento mais rigoroso.

Adicionalmente, os testes formais de estresse de liquidez devem ser
realizados, no minimo, de forma mensal, em cumprimento ao
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disposto na Resolugcao CVM 175, e sempre que houver alteracoes
significativas nos mercados, nos fluxos de resgates ou nas condicdes
de negociacdo dos ativos que componham o portfélio. A drea de Risco
podera também determinar analises extraordinarias quando eventos
macroecondémicos, decisdes regulatérias, noticias corporativas
relevantes ou movimentos atipicos de mercado representarem risco
potencial a liquidez do fundo.

Assim, a periodicidade da analise ndo é estatica, mas adaptativa,
permitindo que a Theras Capital responda de forma proporcional as
condigdes de risco identificadas.

5. Estrutura Organizacional e Governanga

A estrutura organizacional da Theras Capital para o gerenciamento de
risco de liquidez foi concebida para garantir clareza de funcoes,
independéncia técnica e tempestividade das decisdes. A Diretoria de
Risco e Compliance desempenha papel central no processo, sendo
responsavel pela metodologia de mensuracao, pela supervisao dos
controles internos, pela validagao de indicadores e pela comunicagao
sistematica com o Comité de Risco e Compliance.

O Comité de Risco e Compliance atua como instancia colegiada
responsavel pela deliberacao em situacdes que demandem analise
ampliada, incluindo alteragdes metodoldgicas relevantes, mudancas
estruturais nas carteiras, eventos extraordindrios de liquidez ou a
necessidade de acionar ferramentas de gestao como fechamento para
resgates, side pocket ou barreiras de resgate (“gates”). O Comité é
composto pela Diretora de Investimentos, pelo Diretor Comercial e
pelo Diretor de Risco e Compliance, que preside as convocacoes
ordindrias e extraordinarias. Em casos de conflito de interesse, o
membro envolvido se afasta da deliberagao final.

A Diretoria de Investimentos € responsavel pela operacionalizagao
das estratégias e pela implementacdao das recomendacdes e
determinacdes emitidas pela area de Risco e pelo Comité. O
Backoffice, por sua vez, desempenha papel essencial na consolidagao
das informagbOes operacionais, na verificagdo de posicdes, na
liguidacao financeira e na comunicagdo com prestadores e
contraparte — elementos indispensaveis para a analise atualizada da
liquidez.
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Toda a governanca é estruturada para assegurar a compatibilidade
entre autonomia técnica da area de Risco e viabilidade operacional da
Gestao, garantindo que decisdes sejam tomadas dentro de um fluxo
claro, rastreavel e aderente as normas aplicaveis.

6. Definicao de Liquidez e de Risco de Liquidez

Para fins deste Manual, a Theras Capital adota definicdes que refletem
o entendimento regulatério e técnico mais atual. A liquidez de um
ativo financeiro corresponde a sua capacidade de ser convertido em
moeda corrente dentro de prazo compativel com as necessidades do
fundo, sem causar impacto adverso relevante em seu preco. A
liquidez é, portanto, uma propriedade dinamica, que depende ndo
apenas de volume negociado, mas também de profundidade de
mercado, numero de participantes, volatilidade, dispersdao de
“spreads” e eventuais restricdes operacionais ou regulatdrias.

O risco de liquidez, por sua vez, é entendido como a possibilidade de
que o fundo venha a enfrentar dificuldade excessiva, ou mesmo
incapacidade, para honrar obrigacdes correntes e futuras —
esperadas ou inesperadas — sem comprometer sua estrutura, sua
estratégia de investimento ou o tratamento equitativo dos cotistas.
Entre essas obrigagdes incluem-se resgates de cotas, liquidacao de
posicoes, chamadas de margem, ajustes didrios de operacdes com
derivativos, recolhimento de tributos e despesas operacionais.

E essencial reconhecer que o risco de liquidez pode emergir tanto da
falta de capacidade de converter posicoes em caixa quanto do
descasamento entre os fluxos de entrada e saida do fundo. Ademais,
a magnitude de eventuais perdas decorrentes de liquidacdes forcadas
varia significativamente entre cenarios ordinarios e extraordinarios,
especialmente em periodos de estresse de mercado, nos quais
oscilagdes abruptas de precos e redugao no numero de contrapartes
sao mais comuns.

Assim, a definicdo de risco de liquidez adotada pela Theras Capital é
ampla e contempla ndo apenas as caracteristicas dos ativos
individuais, mas também a interacao entre condigbes de mercado,
estrutura de passivo, cronograma de obrigagdes e eventuais choques
macroecondmicos ou setoriais.
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7. Gerenciamento e Calculo da Liquidez dos Ativos

O gerenciamento da liquidez dos ativos que compdem as carteiras dos
fundos da Theras Capital é conduzido de forma sistematica e
fundamentada em critérios técnicos que buscam capturar, com
precisao, o comportamento esperado da capacidade de negociacao
dos instrumentos financeiros. Considerando que a liquidez de
mercado ndo € um conceito estatico, mas sujeito a alteracdes
abruptas decorrentes de fatores macroecondmicos, microestruturais
ou especificos de um emissor, a Theras Capital adota metodologia que
combina andlise quantitativa, observacao empirica e julgamento
profissional.

O calculo da liquidez dos ativos parte da avaliacdo de sua capacidade
de serem convertidos em caixa ao longo de diferentes horizontes
temporais. Para isso, sao utilizados indicadores amplamente
reconhecidos pelo mercado, como volume médio diario negociado em
diferentes janelas, profundidade do livro de ofertas, dispersao entre
precos de compra e venda e comportamento histérico de participacao
de mercado. A Theras Capital considera também a chamada “liquidez
escondida”, que consiste na agregacao de volumes negociados em
vencimentos correlacionados ou séries adjacentes, especialmente Uutil
em mercados de titulos publicos e derivativos financeiros.

A analise utiliza janelas mdveis de curto e longo prazo, permitindo a
observacdo tanto de tendéncias recentes quanto de padrdes
estruturais. Para os fundos que investem em crédito privado, sao
incorporados critérios especificos de precificagdo e liquidez,
observando-se as diretrizes e pardmetros publicados pela ANBIMA.
Assim, o calculo da liquidez busca capturar ndo apenas o volume
disponivel, mas também a velocidade de realizagao do ativo, o que é
fundamental para estimar a capacidade de o fundo honrar suas
obrigacoes dentro dos prazos estipulados em seu regulamento.

O gerenciamento da liquidez dos ativos é realizado de forma continua
e revisado periodicamente, sendo que qualquer alteracao relevante
na dinamica de negociacdo do mercado deve ser prontamente
incorporada aos modelos e refletida nos relatérios encaminhados a
area de Gestdao e ao Comité de Risco e Compliance.
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8. Critérios Utilizados no Gerenciamento e Controle da

Liquidez

Os critérios utilizados pela Theras Capital para monitorar e controlar a
liquidez dos fundos abrangem tanto os aspectos relacionados aos
ativos quanto a estrutura de passivos e obrigacbes futuras. A
compatibilidade entre esses dois elementos constitui o nucleo das
praticas de gerenciamento de liquidez e reflete os requisitos
normativos estabelecidos pela CVM e pelas Regras e Procedimentos
do Cdédigo ANBIMA.

O primeiro critério refere-se a compatibilidade entre os ativos
financeiros e os prazos de resgate previstos nos regulamentos dos
fundos. Isso implica avaliar a capacidade de liquidagao das posigoes
dentro das janelas de tempo estabelecidas, evitando que a
necessidade de atender a solicitacdes de resgate leve a liquidagao
precipitada de ativos com impacto negativo significativo no valor das
cotas.

Em segundo lugar, o controle da liquidez considera a anadlise da
capacidade de transformacgao dos ativos em caixa, levando em conta
a natureza dos instrumentos financeiros, o segmento de mercado em
gue sao negociados, a profundidade e a regularidade das negociacoes
e eventuais restricdoes operacionais.

Outro critério relevante consiste na avaliacdo dos prazos de resgate e
das condigOes de liquidez previstas para os fundos investidos, em
casos em que o fundo sob gestao detenha cotas de outros fundos.
Essa anadlise assegura que a liquidez indireta ndao comprometa as
obrigacoes diretas do fundo principal.

O calculo do fluxo de caixa do fundo, observando-se entradas e saidas
previstas, representa um critério adicional fundamental, sobretudo
para fundos com estruturas mais complexas, posicdes alavancadas ou
utilizacao de derivativos. Entradas provenientes de amortizagoes,
juros ou cupons sao consideradas na projecao de liquidez, assim
como saidas decorrentes de despesas operacionais, taxas, ajustes de
derivativos e vencimentos de operacdes compromissadas.
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Esses critérios, combinados, formam um arcaboucgo eficiente para o
monitoramento da liquidez, permitindo a Theras Capital identificar
com antecedéncia potenciais descasamentos e adotar medidas
mitigadoras antes que comprometam a capacidade do fundo de
cumprir suas obrigacoes.

9. Fontes de Dados e Informacgoes

A confiabilidade da analise de liquidez depende diretamente da
qualidade e consisténcia das informag0des utilizadas. A Theras Capital
recorre a diversas fontes, priorizando aquelas que oferecem maior
transparéncia, atualizacao e robustez metodoldgica.

Para ativos negociados em bolsa e mercados regulados, os dados sao
obtidos por meio de plataformas de informacao financeira
amplamente reconhecidas, como Bloomberg, Reuters e AE Broadcast,
cujos sistemas permitem a extracdo de séries histdricas de precos,
volumes, profundidade de mercado e demais métricas relevantes.
Complementam essas informagoes as bases disponibilizadas pelas
proprias bolsas de valores, sistemas de negociacdo eletrbnica,
camaras de compensacdo e custodiantes.

Ja para ativos negociados em mercado de balcdo organizado ou
mercados menos liquidos, sdo consideradas fontes adicionais, como:

i. Banco Central do Brasil e Tesouro Nacional;

ii. ANBIMA, especialmente para informacdes referentes a
titulos privados e operagdes compromissadas;

iii. instituicdes financeiras e formadores de mercado, quando
aplicavel.

Na auséncia de dados representativos de mercado — situacdo comum
para determinados instrumentos de crédito privado —, a Theras
Capital utiliza estimativas prudenciais, com metodologias que
consideram spreads meédios, perfis de emissao, comparaveis e
estruturas de capital, sempre documentando as premissas adotadas.

10. Fixacdo da Metodologia
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A metodologia utilizada para avaliar a liquidez dos ativos e do passivo
dos fundos é definida a partir da combinagao de critérios quantitativos,
premissas técnicas e analise qualitativa. Essa metodologia é revisada
periodicamente pela area de Risco e submetida ao Comité de Risco e
Compliance, que valida alteracOes e atualizacdes para assegurar que
reflitam a evolugdo das condicdes de mercado e das exigéncias
regulatdrias.

Para mensurar a liquidez dos ativos, sdo utilizadas janelas moveis em
dias uteis que refletem a dindmica do volume negociado, com
periodos de observagao curtos, que capturam mudancas recentes, e
longos, que fornecem referéncia histérica. A andlise do ADTV
(Average Daily Trading Volume) constitui parametro fundamental, e a
Theras Capital utiliza percentuais prudenciais desse volume para
estimar a quantidade de ativos que pode ser vendida em determinado
prazo sem causar impacto relevante no mercado.

Quando aplicavel, incorpora-se a liquidez escondida, especialmente
para titulos publicos federais e instrumentos derivativos, permitindo
agregar liquidez de vencimentos correlatos que apresentem
comportamento semelhante. No caso de ativos de crédito privado,
aplicam-se as metodologias recomendadas pela ANBIMA,
considerando-se o comportamento dos emissores, prazos, ratings,
garantias e caracteristicas de negociagao.

Para avaliar a liquidez do passivo, sao utilizados modelos que
consideram:

i. passivos conhecidos (despesas, taxas, vencimentos, tributos);
ii. resgates agendados;

iii. comportamento histérico de resgates;

iv. dispersao da base de cotistas;

v. estimativas de resgates em cenarios de estresse.

A Theras Capital utiliza indicadores como o Indice de Cobertura em
Situacdo Ordindria, o Indice de Cobertura em Situagdo
Extraordinaria e o conceito de caixa minimo disponivel, adotados
para verificar se a carteira possui, em diferentes horizontes temporais,
capacidade adequada para atender as obrigagOes exigiveis.



THERAS

CAPITAL

A metodologia contempla tanto situacdes ordinarias de mercado
quanto cenarios extraordinarios, nos quais se considera deterioragao
significativa da liquidez e ampliacao dos prazos de realizacao dos
ativos.

11. Critérios para Controle da Liquidez

O controle da liquidez é realizado individualmente para cada fundo,
considerando-se suas caracteristicas especificas e o perfil dos ativos
que compdem suas carteiras. A analise utiliza indicadores que
permitem identificar a velocidade de realizagdo das posicdes, o
comportamento dos volumes negociados, o prazo de liberagao de
ativos dados em garantia e a capacidade de reposicionamento de
derivativos.

Transformando esses critérios em parametros operacionais, a Theras
Capital utiliza estruturas de limites que permitem identificar, com
antecedéncia, deterioracdes de liquidez. A metodologia distingue
limites preventivos e limites criticos, com tolerancias ajustadas de
acordo com a volatilidade e profundidade do mercado dos ativos em
guestao. O descumprimento desses limites aciona processos internos
de comunicacao e elaboracao de planos de reenquadramento que sao
discutidos com a Gestdao e submetidos ao Comité de Risco e
Compliance.

Especificamente em relacdo as acdes, a Theras Capital adota métricas
baseadas no uso de fracao do ADTV e na capacidade de reduzir
exposicdoes compradas e vendidas dentro de janelas especificas de
dias Uteis, levando em conta prazos de liquidacdo, liberacao de
garantias e possiveis restricoes operacionais. Essa abordagem
assegura que, mesmo em mercados menos liquidos, seja possivel
estimar com razoavel precisdo o horizonte necessario para converter
posicoes em moeda corrente sem impacto excessivo.

12. Cotizacdo e Compatibilidade com a Estrutura

deLiquidacao

Cada fundo sob gestao da Theras Capital segue rigorosamente as
regras de cotizacao previstas em seu regulamento. A estrutura de
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cotizagao — que envolve datas de conversao de cotas, prazos de
apuracao e liquidagao financeira — constitui elemento essencial do
gerenciamento de liquidez. E imperativo que a carteira mantenha um
nivel de liquidez capaz de atender as solicitagdes de resgate
considerando o prazo decorrido entre o pedido do investidor e a
efetiva disponibilizagao dos recursos.

Assim, a Theras Capital observa atentamente o alinhamento entre:

i. liquidez dos ativos;

ii. prazos de conversao e liquidagao das cotas;
iii. eventuais amortizagdes programadas;

iv. obrigagGes operacionais correntes.

Sempre que houver alteragao nos parametros de cotizagao — seja por
mudanca regulatéria, atualizacdo do regulamento ou reorganizacao
do fundo —, a area de Risco revisara os modelos e indicadores
utilizados, garantindo que a politica de liquidez permaneca compativel
com a nova estrutura.

13. Revisdes e Atualizacdes do Manual

Este Manual devera ser revisto com periodicidade minima anual, ou
sempre que houver alteragdes estruturais na regulamentagao
aplicavel aos fundos de investimento, mudangas significativas nas
condicdes de mercado ou evolugao das metodologias de risco
adotadas pela Theras Capital. A revisdo periddica garante que o
documento se mantenha alinhado as melhores praticas, refletindo
nao apenas as normas emanadas pela CVM, mas também as
orientagdes, cédigos de melhores praticas e atualizacdes publicadas
pela ANBIMA.

A Theras Capital reconhece que a gestao de liquidez € um campo
em constante evolugdo, influenciado por avangos tecnoldgicos,
mudancas no perfil dos investidores, transformacdes na
microestrutura dos mercados e novas exigéncias regulatorias. Por
esse motivo, a atualizagao do Manual nao deve ser vista como um
processo meramente formal, mas como mecanismo essencial para
assegurar a consisténcia e a atualidade dos procedimentos internos.
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A conducdo das revisdes € responsabilidade da Area de Risco, que
devera avaliar a coeréncia metodoldgica, a adequacdo dos limites, a
eficiéncia dos controles, a precisdao dos testes de estresse e o
alinhamento das praticas internas com os padroes normativos
vigentes. Quaisquer alteragdoes relevantes devem ser submetidas
ao Comité de Risco e Compliance, que podera demandar revisdes
adicionais, ajustes de redacao ou complementacdes técnicas antes da
aprovacao final.

Uma vez revisado, o Manual devera ser registrado na ANBIMA,
quando aplicavel, divulgado aos administradores fiduciarios dos
fundos, incorporado ao repositorio interno da Theras Capital e
disponibilizado aos colaboradores. Essa divulgacao interna garante
que todos os envolvidos no processo de gestao compreendam as
diretrizes estabelecidas e mantenham comportamento alinhado com
o arcabouco de governanga corporativa da gestora.

14. Comprometimento Institucional

O risco de liquidez ndo é um conceito restrito a Area de Risco; ele
permeia toda a estrutura organizacional da Gestora. Por essa razao,
todos os colaboradores, especialmente aqueles envolvidos nas areas
de Gestdo, Risco, Compliance, Operacoes e Backoffice, tém
responsabilidade direta ou indireta na correta aplicacdo dos principios
e procedimentos previstos neste Manual.

Espera-se que cada colaborador atue com diligéncia, integridade e
senso critico, compreendendo que a liquidez dos fundos é um
elemento indispensavel a preservacao do patrimonio dos cotistas. A
Theras Capital mantém programas internos de treinamento e
conscientizagdo, voltados a garantir que todos estejam familiarizados
com os parametros e responsabilidades relacionados ao risco de
liquidez.

Além disso, exige-se que todos que exercem fungdes relevantes
assinem o Termo de Ciéncia e Comprometimento, declarando ter lido,
entendido e concordado em seguir as diretrizes aqui estabelecidas. O
descumprimento injustificado de qualquer uma das politicas e
procedimentos contidos neste Manual constitui falta grave, podendo
resultar em responsabilizacao disciplinar, sangdes contratuais e, em
casos extremos, desligamento.
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15. Comunicagdo, Transparéncia e Documentagao

A Theras Capital adota como diretriz a comunicacao clara e
tempestiva de todas as decisdes relacionadas ao gerenciamento de
risco de liquidez. A documentacgdo formal das analises e deliberacdes
— incluindo justificativas, premissas, metodologias, calculos e atas —
é parte integrante da governanga da Gestora,
assegurando rastreabilidade e accountability perante
administradores fiduciarios, auditorias internas e externas, ANBIMA e
CVM.

Esse processo inclui, entre outros elementos:

i. registro sistematico dos indicadores de liquidez, tanto em
situacdes ordinarias quanto em eventos extraordinarios;

ii. documentacao das premissas dos testes de estresse;

iii. arquivamento dos planos de reenquadramento quando
limites forem atingidos;

iv.guarda de evidéncias relacionadas a alteragoes
metodoldgicas, incluindo data, motivagao e
responsaveis;

v. manutencdo de atas completas das reunides ordinarias e
extraordinarias do Comité de Risco e Compliance.

Toda a documentagao deve ser armazenada por periodo minimo
de cinco anos, em conformidade com as normas aplicaveis,
permitindo auditoria futura e verificagdo independente da
consisténcia dos processos adotados.

16. Reenquadramento e Processos de Corregao

Sempre que um fundo apresentar descumprimento dos parametros
estabelecidos — seja por atingir limites preventivos (soft
limits) ou limites criticos (hard limits) —, deverd ser iniciado um
processo formal de reenquadramento. Esse processo comega com a
elaboragéo, pela Area de Gestdo em conjunto com a Area de Risco, de
um plano de agdo estruturado, contendo:
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i. identificagao detalhada do indicador comprometido e
descricao do evento que levou ao desenquadramento;

ii. avaliacao da gravidade e da materialidade do
impacto sobre a liquidez do fundo;

iii. medidas propostas para correcao, com estimativas
realistas de prazo e volume;

iv. analise das condicbes de mercado para implementacdo
das acdes recomendadas;

V. projecao das consequéncias para os cotistas;

vi. indicagdo da necessidade de convocagcdao do Comité de
Risco e Compliance.

O reenquadramento deve sempre buscar minimizar impactos
adversos aos fundos, observando tanto a equidade entre
cotistas quanto a integridade da estratégia do produto. Nao sendo
possivel reenquadrar imediatamente, o plano devera justificar a
impossibilidade e estabelecer cronograma adequado, respeitando os
limites normativos.

Sempre que o reenquadramento envolver medidas extraordinarias —
como suspensao de novas aplicacdes, reorganizagao relevante da
carteira ou recomendacao de acionamento de ferramentas de liquidez
— o0 Comité devera ser formalmente convocado. Cabera a esse 6rgao
decidir sobre a adequacao das medidas, solicitar analises
complementares ou aprovar alternativas mais abrangentes, incluindo
eventual recomendacgdao ao administrador fiduciario.

17. Procedimentos Especiais em Caso de Iliquidez

Em situacdes excepcionalmente adversas, nas quais a liquidez da
carteira esteja comprometida a ponto de inviabilizar o atendimento
adequado dos resgates, a Theras Capital podera recomendar que o
administrador fiducidrio adote medidas extraordinarias previstas na
regulamentacao e nos regulamentos dos fundos. Tais procedimentos
devem ser utilizados com parcimoénia, de forma justificada e sempre
com base em analise robusta conduzida pela Area de Risco.

Entre as medidas possiveis destacam-se:
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i. Fechamento para resgates, temporario ou total, quando
necessario para preservar o patrimoénio dos cotistas e
evitar liquidagoes prejudiciais;

ii. Pagamento de resgate em ativos, quando previsto no
regulamento do fundo e autorizado pela assembleia de
cotistas;

iii. Cisdo do fundo, segregando a parcela iliquida em veiculo
distinto (side pocket);

iv. Liguidagdo ordinaria ou extraordinaria, quando
constatado que a continuidade das operagoes nao atende
ao interesse dos cotistas.

Qualquer recomendacgao desse tipo deve incluir avaliacao detalhada
dos impactos, alternativas possiveis, riscos operacionais e juridicos, e
deve ser acompanhada de comunicagcao clara e formal ao
administrador e, conforme exigido, aos cotistas.

18. Registro e Divulgagao

Concluida sua revisao, o Manual devera ser formalmente registrado
na ANBIMA, quando aplicavel ao enquadramento da Theras Capital
como aderente ao Codigo AGRT. Além disso, devera ser encaminhado
ao administrador fiduciario dos fundos sob gestdao, disponibilizado
aos colaboradores em repositério interno e mantido em sua versao
integral no ambiente institucional da Gestora.

Eventuais atualizacdes devem ser comunicadas de forma tempestiva,
e o documento atualizado deve ser disponibilizado em até quinze dias
corridos, conforme exigem as Regras e Procedimentos do Cdédigo
ANBIMA. Esse processo reforca o comprometimento da Theras Capital
com a transparéncia, a governanga corporativa e a conformidade
regulatdria.

19. Comprometimento Final

Todos os colaboradores envolvidos direta ou indiretamente nos
processos de investimento, controle, monitoramento ou decisao
relacionados ao risco de liquidez devem comprometer-se
formalmente com o conteddo deste Manual. A leitura integral e a
ciéncia das responsabilidades aqui estabelecidas sao indispensaveis
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para o funcionamento adequado da estrutura de controle interno e
para o cumprimento das obrigacdes fiduciarias assumidas pela Theras
Capital perante seus cotistas.
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ANEXO I - Termo de Ciéncia e Comprometimento

Eu, /
portador(a) do documento de identidade no
, inscrito(a) no CPF no©
, declaro que recebi, lie
compreendi integralmente o Manual de Gerenciamento de Risco de
Liguidez da Theras Capital Gestdao de Investimentos Ltda.,
CNPJ 62.051.574/0001-46, comprometendo-me a observar e
cumprir todas as diretrizes, praticas e controles nele estabelecidos
enquanto perdurar meu vinculo com a Gestora.

Reconheco que o ndo atendimento as disposicOes previstas pode
configurar falta grave, sujeita as medidas disciplinares cabiveis,
incluindo adverténcia, suspensdo ou desligamento, sem prejuizo de
outras consequéncias contratuais e legais aplicaveis.

Sao Paulo, de de 20 .

Assinatura
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